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LEDELSESPATEGNING

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2018 for:

Fjord-Vest A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hurup Thy, den 28. maj 2019

DIREKTION

Carsten Fomsgaard Laursen

BESTYRELSE

Dorthe Kongsgaard Laursen Marie Kongsgaard Dinnsen Carsten Fomsgaard Laursen
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING

Til kapitalejerne i Fjord-Vest A/S

KONKLUSION

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sm& virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pad at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus N, den 28. maj 2019
DLBR Revision
Godkendt Revisionsanpartsselskab

CVR nr. 32451195

Jens Faurholt
Registreret revisor

MNE nr. mne33755
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET
Fjord-Vest A/S
Ashgjvej 10
7760 Hurup Thy

Telefon: 97953258
CVR-nr.: 31889596
Stiftet: 17.12.2008
Hjemsted: Thisted

Regnskabséar: 01.01.2018 - 31.12.2018

BESTYRELSE

Dorthe Kongsgaard Laursen
Marie Kongsgaard Dinnsen
Carsten Fomsgaard Laursen

DIREKTION
Carsten Fomsgaard Laursen

REVISOR

DLBR Revision

Godkendt Revisionsanpartsselskab
Agro Food Park 13

8200 Aarhus N

PENGEINSTITUT
Sparekassen Thy
Bredgade 144

7760 Hurup Thy
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens veesentligste aktiviteter er smagrise- og slagtesvineproduktion.

USZADVANLIGE FORHOLD
Der har ikke vaeret nogen usadvanlige forhold i regnskabsaret.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Ledelsen er ikke bekendt med forhold, som giver anledning til usikkerhed ved indregning og maling af
regnskabsposterne i arsrapporten.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG OGKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for veerende utilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er fglgende:

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSZ/ETNING

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvare, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

ANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
besaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER O0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter og i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
refusioner fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
veerdipapirer, geeld, finansielle kontrakter og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Males ved farste indregning til kostpris.

Indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar indregnes efterfglgende til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi efter afsluttet brugstid.

Ved a&endring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 10-30 ar 0-20 %
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0-20 %

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlsegsaktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til
nutidsveerdien af de fremtidige minimumsleasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsaettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi.
Dagsveerdien fastsaettes p& baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsveerdien pad hgsttidspunktet.

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G/ZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandgr geeld, indregnes ved
lAneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 104.748 4.393.855
1 Personaleomkostninger -2.169.511 -1.984.333
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -586.516 -812.528
. PRIFTSRESULTAT 2651219 1.596.994
Finansielle indteegter 28.416 46.508
2 Finansielle omkostninger -313.017 -768.092
,,,,,,,,,, ARETS RESULTAT FOR SKAT . ‘2935880 875410
Skat af arets resultat 627.615 -146.297
ARETS RESULTAT -2.308.265 729.113

Resultatdisponering
Overfgrt resultat -2.308.265 729.113
Disponering i alt -2.308.265 729.113
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BALANCE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Aktiver
Indretning af lejede lokaler 84.600 86.400
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 5.009.663 5.563.189
Stambeseetning 2.381.000 2.439.300
Materielle anleegsaktiver 7.475.263 8.088.889
Andre veerdipapirer 374.073 347.732
Andre tilgodehavender 980.314 963.755
Finansielle anlaegsaktiver 1.354.387 1.311.487
ANLAEGSAKTIVER 8.829.650 9.400.376
Ravarer og hjelpematerialer 577.940 899.767
Varer under fremstilling 247.203 294.436
Fremstillede varer og handelsvarer 872.650 1.686.020
Handelsbesaetning 2.117.700 2.192.925
Varebeholdninger 3.815.493 5.073.148
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 525.050 891.036
Periodeafgreensningsposter 80.682 0
Tilgodehavender selskabsskat 195.957 203.703
Tilgodehavender 801.689 1.094.739
OMSATNINGSAKTIVER 4.617.182 6.167.887
AKTIVER 13.446.832 15.568.263
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BALANCE

2018 2017

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 550.000 550.000
Overkurs ved emission 12.441.000 12.441.000
Overfart resultat -7.329.679 -5.021.413

3 Egenkapital 5.661.321 7.969.587
Henseettelser til udskudt skat 113.500 563.000
Hensatte forpligtelser 113.500 563.000
Leasingforpligtelser 813.900 1.176.964

4 Langfristede geeldsforpligtelser 813.900 1.176.964
Kortfristet del af langfristet geeld 268.064 303.134
Pengeinstitutter 4.870.845 3.547.582
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 458.605 689.387
Geeld til tilknyttede virksomheder 357.673 27.160
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 688.442 761.024
Anden geeld 214.482 530.426
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.858.111 5.858.713
GALDSFORPLIGTELSER 7.672.011 7.035.677
PASSIVER 13.446.832 15.568.263

5 Eventualforpligtelser

6 Pantseetning og sikkerhedsstillelse
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NOTER

2018 2017

1 PERSONALEOMKOSTNINGER

=
~
=
~

Lanninger -2.104.145 -1.920.611
Pensioner -4.822 -16.391
Andre omkostninger til social sikring -60.544 -47.331
Personaleomkostninger -2.169.511 -1.984.333
Antal heltidsbeskaeftigede 8 8

2 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Renteudgifter tilknyttet virksomhed -10.000 -480.000
Andre finansielle omkostninger -303.017 -288.092
Finansielle omkostninger -313.017 -768.092
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NOTER

EGENKAPITAL

Virksomhedsk Overkurs ved Overfort

apital emission resultat
Primo 550.000 12.441.000 -5.021.413 7.969.587
Forslag til resultatdisponering -2.308.265 -2.308.265
Ultim o 550.000 12.441.000 -7.329.679 5.661.321

Aktiekapitalen er opdelt pa 550 anparter & 1.000 kroner. Kapitalen er opdelt p& 10 A-aktier og 540
B-aktier.

2014 2015 2016 2017 2018
Egenkapitalov ersigt, 1.000 kr
Virksomhedskapital 500 500 500 550 550
Overkurs ved emission 20 20 20 12.441 12.441
Overfort resultat -4.101 -5.222 -5.751 -5.021 -7.330
Egenkapital i alt -3.581 -4.702 -5.231 7.970 5.661
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NOTER

2018 2017

KR. KR.
Anden langfristet geeld 0 0
Leasingforpligtelser -813.900 -1.176.964
Langfristede geeldsforpligtelser -813.900 -1.176.964
Supplerende oplyses:
Forfald efter 5 ar 0 -466.949
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NOTER

5 EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har indgéet forpagtningsaftaler med arlig udgift pa 2.286 tkr.

Selskabet heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

6 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Produktionsanleeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udger 1.758
tkr., jf. anleegsnoten, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelser er pr. 31. december 2018
opgjort til 934 tkr.

Bogfart veerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte fordeling.
Herudover skal tilleegges evt. bogfart veerdi af driftsmateriel mv., som vil veere omfattet af pantet i
henhold til tinglysningslovens § 37.

Garantistillelse
Agro Partnere A/S 300.000 kroner
Krone |l 169.134 kroner
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