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L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2023 - 30. september
2024 for Holdingsel skabet LMS ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Virum, den 10. februar 2025

| direktionen:

LarsMgller Salling
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalgjernei Holdingselskabet LM S ApS
Erkleering om udvidet gennemgang pa ar sregnskabet

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holdingsel skabet LM'S ApS for
regnskabséret 1. oktober 2023 - 30. september 2024. Arsregnskabet, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af

sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er neamere beskrevet i af snittet ” Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaad (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at
fortsedte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og
udfarer handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesheretningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese

ledel sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsi stent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsoven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i 1edel sesberetningen.

Kgbenhavn K, den 10. februar 2025
Baagee | Schou

Statsautoriseret Revisionsaktiesel skab
CVR-nr. 21148148

Niklas Tullberg Hoff
Registreret revisor
MNE-nr. 34 597
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Sel skabets vaesentligste aktivitet er investering i unoterede selskaber og at besidde gjerandele
dattervirksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 10.941.796.

Egenkapitalen udger kr. 110.327.224.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Holdingsel skabet LMS ApS for 1. oktober 2023 - 30. september 2024 er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Sel skabets ledel se har bedluttet ikke at |ade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et ikke
overstiger 2 af dei arsregnskabslovens 8110 opregnede starrel seskriterier.

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere &r.
Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan méales pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaadi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfagende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflasgges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGUYREL SE

Bruttofortjeneste
Bruttof ortjeneste indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatandele af kapitalandelei dattervirksomheder og kapitalinter esser
| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

| resultatopgerel sen indregnes udbytter fra kapitalinteresser og associerede virksomheder i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de bel gb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursavancer og -tab vedragrende finansielle aktiver og forpligtelser mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalinteresser indregnes og malestil kostpris. I tilfadde, hvor genindvindsveadien er lavere end
kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kapitalandele i dattervirksomheder malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernesindre
vaadi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller
faktisk forpligtelsetil at daskke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaadis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaadi
overstiger anskaffel sesvaardien.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
af stael sessummen og den regnskabsmasssige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke-
af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes
i resultatopgerel sen under indtaggter fra kapitalandele.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre vaardipapirer og kapitalandele, der bestdr af ikke-barsnoterede kapitalandele males til kostpris.

Ve dipapirer
Vaadipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaeiningsaktiver, malestil kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Udbytte
Fordlag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig veadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

Gaddsforpligtel ser

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gadd malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else

Note
BRUTTOFORTJIENESTE ..ot
Personal COMKOSININGES ........coiiiieiieciece e 1
RESULTAT FAR FINANSIELLE POSTER ......cccccevveiiernenne
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...............
Indtaggter af kapitalandelei kapitalinteresser .........cccocveveveennnne
Finansielle iNOtaagter ........ccoovvirinirenee e
Finansielle omKOoStNiNGEr .........ccooveieciicieesee e
RESULTAT FOR SKAT oot

SKat & AretSTESUITAL ......eeeveeeee e eeeeeeee e e e eeeeeeeeeseeeeeeneens

ARETS RESULTAT oo ee e en e aeas e

OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabSAret ..........ccccevvvvivevevivececeeeceeeeeeeeaenee
Ekstraordinaat udbytte for regnskabsaret ...........cccoceeeeevvvevevenene.
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ...
OVEITAIT rESUITAL ...

DISPONEIEt i @t ..o s

Side 10 &f 13

2023/24 2022/23
-577.668 -71.478
0 0
-577.668 -71.478
-4.189 -14.514
0 156.567.616
11.850.840 2.262.230
-195.190 -19.411.291
11.073.793 139.332.563
-131.998 -454.557
10.941.796 138.878.006
106.000.000 2.500.000
32.500.000  22.000.000
-4.189 -14.514
-127.554.016  114.392.520
10.941.796 138.878.006




ANLAGSAKTIVER:

Finansielle anlagysaktiver:

Kapitalandele i dattervirksomheder ...........cccooveevivieiececiene,
KapitaliNEEIrESSEN .....ecveieeeieciese et nne s

Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Vaadipapirer og kapitalandele ............cocoovevviceeciece e,
Andretilgodehavender, langfristet .........ccoevvevevicceeciec

Finansielle anlagysaktiver i alt ........ccocevvveeiinencene e,

ANLAGSAKTIVER T ALT o

OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:
Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Tilgodehavende sel Skabsskat ..........cccvevveevieiieciie i
Andre tilgodehavender..........cccooeeieiiiiiienie e

Tilgodehavender i alt .........cccoooeiiiieiinee e
Likvide beholdninger ........cccovvieieeeere e
OMSATNINGSAKTIVER I ALT v

AKTIVER T ALT e

.

Balance

AKTIVER
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30/09-24 30/09-23
19.779 23.968
10.000 10.000

0 5.000.000

4.233.108 582.331
5.855.432  87.536.660
10.118.319  93.152.959
10.118.319  93.152.959
2.002.910 250.959
928 0
95.551.173  10.903.117
97.555.011  11.154.076
6.684.597  32.705.769
104.239.608  43.859.845
114.357.927 137.012.804
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Balance

PASSIVER

EGENKAPITAL:

SelSKabskapital ........ccooveeeieieiee e
Nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..................
OVETAIT reSUITAL .......ceeeeieieeeee s
Fordlag til udbytte for regnskabSaret ...........cccceeeeeeveveeenenee.

EGENKAPITAL T ALT oo

GALDSFORPLIGTELSER:

Langfristede gaddsforpligtel ser:

Anden langfristet gaad .........cooeieiiiiieieeeee e

Langfristede gaddsforpligtelseri alt .......cccoevveveeviviiecinenee,

Kortfristede gaddsforpligtel ser:

Leveranderer af varer og tjenesteydelser .........ccvvevvvvereenee.
Gadd til tilknyttede virksomheder .........cccceeceeieenieniniiene
SEISKADSSKAL ......eeveeeeeeeeie e
ANAEN QaHA ...

Kortfristede gaddsforpligtelser i at ......coovevvvvevviecieciens
GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..o
PASSIVER I ALT oot
Personal eforhold ...
Oplysninger om dagsvaadier ..........ccocevererirenenieneeeeeee

Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv. ................
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser .........cccoooveveeieeieeniene,
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Note 30/09-24 30/09-23
40.000 40.000
18.929 23.118
4.268.295 131.822.310
106.000.000 2.500.000
110.327.224 134.385.428
3 99.646 421.086
99.646 421.086
25.000 12.500
187.135 278.641
0 21.750
3.718.923 1.893.399
3.931.058 2.206.290
4.030.704 2.627.376
114.357.927 137.012.804
1
2
4
Ingen



Noter

1 Personaleforhold 2023/24 2022/23

Gennemsnitligt antal aNSAte .........cccvveieiiii i 1 1

2 Dagsva dioplysninger

Andre tilgodehavender, kortfristet bestar blandt andet af tilgodehavende earn-out betaling i forbindelse
med salget af kapitalandelei BeGreen Solar ApS. Den tilgodehavende earn-out betaling er malt til
dagsvaadi og dagsvaadireguleringen er indregnet i resultatopgerel sens finansielle poster.

Arets regulering kan specificeres som falger:

Urealiserede vaardireguleringer i resultatopgarel SEn ..........coeoeeeeeieeeeieeeeeee e 9.034.371
D=0 V7= < o [T 1 (] oo TP 56.469.172
3 Langfristede gaddsforpligtelser 30/09-24 Afdrag Restgedd Restgedd
Gadd i alt naeste ar efter 1 ar efter 5ar
Selskabsskat ......eevvveeeierieceee e 99.646 0 99.646 0
Langfristede gaddsforpligtelseri dlt ............ 99.646 0 99.646 0

4 Kontraktligeforpligtelser og eventual poster mv.

Eventualfor pligtelser

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med modersel skab Norse Investments Holding ApS som
administrationssel skab og hadter derfor ubegraanset og solidarisk med de @vrige sambeskattede
selskaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ligeledes ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel skaber for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytte.

Selskabet har givet tilsagn til at deltagei en investering i et fransk K/S, hvilket kan medfere eventual
hadftelse overfor K/Set. Den eventuelle hadtel se overforK/Set er ved aftale begraanset til Euro 142.000

Selskabet deltager desuden i et dansk K/S med en totalforpligtelse pa 7,5 mio. kr., hvoraf de 3,8 mio. kr.
er indbetalt, der er sdledes en resthaeftelse pa 3,7 mio. kr.
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