AYA Asset Management FAIF ApS

Christian IX’s Gade 2, 1.tv.
1111 Kebenhavn K

CVR-nr. 4517 76 96

Arsrapport 31.10.2024 — 31.12.2025

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling den 20. April 2026

Dirigent:



AYA Asset Management FAIF ApS

Indholdsfortegnelse

Side
Oplysninger om fondsmeglerselskabet 1
Ledelsespategning 2
Den uathangige revisors erklaeringer 3
Ledelsesberetning 6
Resultat- og totalindkomstopgerelse 9
Balance 31. december 10
Egenkapitalopgerelse 11
Noter 12



AYA Asset Management FAIF ApS

Selskabsoplysninger
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2025 for AYA Asset
Management FAIF ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.31. december

2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 31. oktober 2024 - 31. december
2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Kebenhavn, den 14. april 2026

Direktion

Sverrir Sverrisson
Administrerende direktor
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Den uath@ngige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren 1 AYA Asset Management FAIF ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 31. oktober 2024 - 31. december 2025 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for AYA Asset Management FAIF ApS for regnskabsaret 31.
oktober 2024 - 31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og

noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).
Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi
er uafthengige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i1 den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og - aktiviteter.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hegjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de
gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte ssmmensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspitegning gere opmarksom pa oplysninger herom 1
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.
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« Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder péd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 14. april 2026
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Benny Voss Karsten Sylvest Olsen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

mne-nr15009 mne-nr 49046
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at forvalte, lede og administrere alternative investeringsfonde, at foretage og
besidde midlertidige initialinvestering 1 sddanne alternative investeringsfonde, indtil de egentlige,
eksterne investorer gennemferer deres investering samt at udeve al virksomhed, som efter
bestyrelsens sken har forbindelse hermed.

Arets resultat vurderes tilfredsstillende ud fra selskabet er i en opstartsfase.
Vasentlige 2endringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har ikke varet vaesentlige @ndringer 1 aktiviteter og skonomiske forhold efter regnskabsarets
afslutning.
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for 31.10.2024 — 31.12.2025

31.10.2024 -

Note 31.12.2025
Bruttofortjeneste 2 89,285
Tab pa kapitalandele 4 -87
Resultat for finansielle poster 89,198
Renteindtaegter 1,872
Renteudgifter 0
Resultat for skat 91,070
Skat -20,035
Arets resultat 71,035
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat 71,035
Anden totalindkomst
Skat af anden totalindkomst 0
Arets totalindkomst 71,035
Forslag til resultatdisponering
Til disposition
Overfort overskud 0
Periodens resultat 71,035
I alt til disposition 71,035
Anvendelse af det til disposition vaerende belob
Overtfort overskud 71,035
Udbytte 0

I alt anvendt 71,035
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Balance pr. 31.12.2025

Aktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele 1 dattervirksomheder

Finansielle anlegsaktiver 1 alt

Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver 1 alt

Aktiver 1 alt

Passiver

Geld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gald

Geeld 1 alt

Egenkapital
Aktiekapital
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Passiver1 alt

Note 31.12.2025

3 39,913

39,913

337,249

337,249

377,162

Note 2025

165,225
20,035
80,867

266,128

4 40,000
71,035

111,035

377,162
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 31. oktober 2024

Arets resultat
Anden totalindkomst
Arets totalindkomst

Egenkapital 31. december 2025

Overfort
Aktie overskud eller
kapital tab [ alt
40,000 0 40,000
71,035 71,035
0 0 0
0 71,035 71,035
40,000 71,035 111,036
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet for AYA Asset Management FAIF ApS er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden
valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner
Det er selskabets forste regnskabsperiode.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes 1 balancen, nédr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan opgeres palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer,
inden arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, mens omkostninger
indregnes med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen
opherer, nar retten til at modtage/afgive pengestromme fra det finansielle aktiv eller passiv
er udlebet, eller hvis det er overdraget, og fondsmaglerselskabet i1 al vaesentlighed har
overfort alle risici og afkast tilknyttet til ejendomsretten. Fondsmaeglerselskabet anvender
ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsverdi til amortiseret
kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurser
Investeringer, tilgodehavender og geld 1 fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens kurser.

Tilgodehavender og geld 1 fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopgerelsen
under kursreguleringer.
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Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes 1 resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modta-
get. Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter
og med fradrag af rabatter 1 forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belgb, der ve:
rer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle

kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrere
vardipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
pligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte 1 egenkapi-
talen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske reg-
ler om tvungen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden
er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes og males til indre veardi. Kapital:
tilknyttede virksomheder er erhvervet med henblik pa senere overdragelse til investorer.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi
nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedegd forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender 1 pengeinstitutter.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster
og med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgér 1 acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehaven-
de skat hos tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat
males til nettorealisationsvardi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og -tab.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser 1 de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest
som aktuel skat. Andring 1 udskudt skat som folge af @ndringer 1 skattesatser indregnes 1
resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt undersl
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 ska
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurid
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nom
veerdi.
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Noter

2 Medarbejderforhold 2025
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

31.12.2025

Kostpris primo 40,000
Tilgange i dret 0
Kostpris ultimo 40,000
Verdiregulering primo 0
Arets resultat -87
Udbytte 0
Verdiregulering ultimo -87
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 39,913

Kapitalandele omfatter kapitalandele i TG Fund I GP ApS

4 Aktiekapital
Selskabets aktiekapital udger kr. 40.000. Der er ikke aktieklasser

5 Eventualforpligtelser
AYA Asset Management FAIF ApS er sambeskattet med moderselskabet
AYA Group A/S og hefter solidarisk og ubegranset for selskabsskatter og
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. Heftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som
konsekvens af @ndringer til sambeskatningsindkomsten m.v.
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