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Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
1. oktober 2012 - 30. september 2013 for MI af 16.03.1998 A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrømme for  regnskabsåret 1.
oktober 2012 - 30. september 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørel-
se for udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets
resultat og for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 4. februar 2014
Direktion:

Hans Holm

Bestyrelse:

Johan Blach Petersen
formand

Leif Rudebeck Petersen Hans Holm
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i MI af 16.03.1998 A/S

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for MI af 16.03.1998 A/S for regnskabsåret
1. oktober 2012 - 30. september 2013. Koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgørelse, balance og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen.
Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision.
Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i kon-
cernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurde-
ringen af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af kon-
cernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2012 - 30. september 2013 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og årsregnska-
bet.

Haderslev, den 4. februar 2014
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Mortensen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

MI af 16.03.1998 A/S
Tøndervej 7
6500 Vojens

Telefon: 73 54 77 00

CVR-nr.: 26 87 88 96
Stiftet: 30. september 2002
Hjemstedskommune: Haderslev
Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse

Johan Blach Petersen (formand)
Leif Rudebeck Petersen
Hans Holm

Direktion

Hans Holm

Revision

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jomfrustien 6
6100 Haderslev

Generalforsamling

Ordinær generalforsamling afholdes 4. februar 2014 på selskabets adresse.
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Ledelsesberetning
Hoved- og nøgletal for koncernen

tkr. 2012/13 2011/12 2010/11 2009/10

Hovedtal
Nettoomsætning 426.411 369.855 377.596 390.225
Resultat af primær drift 5.405 2.705 -7.626 -27.265
Resultat af finansielle poster -3.869 -4.824 -8.815 -7.820
Årets resultat (koncernens andel) -3.693 -4.729 -12.113 -31.532

Aktiver i alt (balancesum) 176.165 175.522 185.350 188.172
Investeringer i materielle anlægsaktiver 12.194 1.589 741 2.075
Egenkapital -26.937 -23.100 -20.020 -13.661

Pengestrøm fra driftsaktiviteten 12.797 -7.181 2.321 -
Pengestrøm fra investeringsaktiviteten -11.144 -789 701 -
Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten -7.392 -155 -19.589 -
Pengestrøm i alt -5.739 -8.125 -16.567 -

Nøgletal
Overskudsgrad 1,3 % 0,7 % -2,0 % -7,0 %
Afkastningsgrad -2,1 % -1,7 % -7,9 % -33,5 %

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 117 125 146 167

Nøgletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Nøgletal 2010". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt
regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabet er et holdingselskab, der via datterselskaber driver virksomhed i maskinhandels-
branchen.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Koncernen har i balancen indregnet restværdien på koncerngoodwill til en regnskabsmæssig
værdi på 24.669 tkr. 

På baggrund af de seneste års negative resultater, har ledelsen identificeret objektive
indikationer på nedskrivningsbehov på den indregnede værdi, og har som følge heraf udført
en nedskrivningstest på koncerngoodwill.

Ledelsen forventer, at koncernen de kommende år vil kunne opnå en væsentlig forbedring af
resultatet, som følge af en forbedret indtjening i datterselskabet. På baggrund af disse
forventninger og udviklingen i øvrigt, har ledelsen udarbejdet en nedskrivningstest, der
forsvarer den indregnede værdi, der således fastholdes.

Den indregnede værdi er betinget af en væsentligt forbedret indtjening i datterselskabet, og
beror således i høj grad på et skøn og en forventning til de fremtidige resultater i koncernen,
og er dermed behæftet med en vis usikkerhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens regnskabsmæssige resultat for 2012/13 andrager -3.693 tkr., og egenkapitalen
pr. 30. september 2013 andrager -26.937 tkr.

Årets aktivitet og resultat er realiseret på et forbedret niveau i forhold til 2011/12, hvilket
stemmer overens med de udmeldte forventninger.

Særlige risici

Prisrisici

Det skønnes, at koncernen ikke har særlige risici.

Valutarisici

Kursreguleringer af investeringer i tilknyttede virksomheder, der er selvstændige enheder,
indregnes direkte i egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil, afdækkes som
hovedregel ikke, da det er koncernens opfattelse, at en løbende kurssikring af sådanne
langsigtede investeringer ikke vil være optimal ud fra en samlet risiko- og omkost-
ningsmæssig betragtning.

Renterisici

Den rentebærende nettogæld udgør et væsentligt beløb, så moderate ændringer i rente-
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Ledelsesberetning

Beretning

niveauet kan have nogen direkte effekt på indtjeningen. Der indgås dog ikke rentepositioner
til afdækning af renterisici.

Påvirkning af det eksterne miljø

Koncernen skønnes ikke at påvirke miljøet i nævneværdig grad, ligesom eventuelle miljø-
mæssige forpligtelser anses for lave.

Videnressourcer

Selskabet har ingen ansatte og koncernens medarbejderstab består af 117 ansatte
(gennemsnitlig antal fuldtidsbeskæftigede).

Den nuværende sammensætning af medarbejdere medfører ikke afhængighed af individuelle
kompetencer. 

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har væsentlig betydning for
vurdering af årsrapporten.

Virksomhedens forventede udvikling

For regnskabsåret 2013/14 forventes et forbedret resultat.

Samfundsansvar

Koncernen er bevidst om sit samfundsansvar, og vil i de kommende år arbejde på at styrke
dette. Koncernen har endnu ikke vedtaget formelle politikker på området, og det praktiske
arbejde med at implementere, systematisere og dokumentere indsatsen er endnu på et tidligt
stadie.
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Koncern- og årsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for MI af 16.03.1998 A/S for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse C+-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele
vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tillæg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnå årets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været
indregnet i resultatopgørelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MI af 16.03.1998 A/S og dattervirksom-
heder, hvori MI af 16.03.1998 A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse.

De 100 %-konsoliderede virksomheder er således MI af 16.03.1998 A/S, Haderslev, HS af
16.03.1998 A/S, Haderslev (ejerandel: 100 %),  Johs. Møllers Maskiner A/S, Haderslev
(indirekte ejerandel: 51%), Stemas Maskinsalg A/S, Haderslev (indirekte ejerandel: 51 %),
Johs Møller Maskin AS, Norge (indirekte ejerandel: 51 %), Johs. Möller Maskin Svenska
AB, Sverige (indirekte ejerandel: 51 %).

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, ak-
tiebesiddelser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede for-
tjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirk-
ssomheders dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritets-
interessernes forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital regu-
leres årligt og opføres som særskilte poster under resultatopgørelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgode-
havendets eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes
i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at være selvstændige enheder. Resultatopgørel-
serne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne omregnes
til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til
køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. 

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
krævet på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætnin-
gen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af koncernens medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Koncern- og årsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
læg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af årets resultat

Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncernforbundne selskaber.
Datterselskaber indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen
i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud. 

Årets skat, der består af sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkitalen med
den del, der kan henførse til bevægelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives lineært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år.
Afskrivningsperioden på goodwill oversiger 5 år, hvilket er begrundet med en konkret
forventning til de fremtidige indtægter og økonomiske fordele som erhvervelsen af aktivet
vil generere.

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. 

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restværdi efter
afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
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Anvendt regnskabspraksis

det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 10 år
Indretning af lejede lokaler 5 - 10 år

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens lø-
betid. Selskabets samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oply-
ses under eventualposter m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgørelsen

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af
den negative indre værdi. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgo-
dehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres under egenkapitalen til re-
serve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssi-
ge værdi overstiger anskaffelsesværdien. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for MI af 16.03.1998 A/S, bindes ikke på
opskrivningsreserven.
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MI af 16.03.1998 A/S

Årsrapport 2012/13
CVR-nr. 26 87 88 96

Koncern- og årsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-
gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes
under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel
værdi. Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab efter en individuel vurdering af
tilgodehaveder.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital - udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinæ-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som foreslåes udbetalt for året,
vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på
igangværende arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, når selska-
bet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske
ressourcer. Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor
opfyldelse af forpligtelsen tidsmæssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser, som omfatter gæld til kreditinstitutter, leverandørgæld og
gæld til tilknyttede virksomheder, indregnes ved lånoptagelse til kostpris, svarende til det
modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende
perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Koncern- og årsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

MI af 16.03.1998 A/S overtager som administrationsselskab hæftelsen for datterselskabernes
selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med datterselskabernes betaling af
sambeskatningsbidrag. 

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehaven-
der eller gældsforpligter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt un-
derskud, måles til den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ænd-
ring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Periodeafgrænsningsposter, passiver

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets
begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
lægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning
af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag
på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Koncern- og årsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3
måneder, og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er
ubetydelige risici for værdiændringer.

Segmentoplysninger

Koncernens aktivitet udgør alene et segment, ligesom det geografiske marked, hvori
koncerenen operer, ligeledes udgør et segment.

Nøgletal

Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger og Nøgletal 2010".

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Overskudsgrad
Resultat af primær drift x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig samlede aktiver
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Koncern- og årsregnskab 1. oktober - 30. september

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

Note 2012/13 2011/12 2012/13 2011/12

tkr. tkr.

Nettoomsætning 426.441.400 369.855 0 0
Omkostninger til råvarer og hjælpemidler -327.183.139 -275.215 0 0
Andre eksterne omkostninger -25.755.522 -26.574 -31.755 -60

Bruttoresultat 73.502.739 68.066 -31.755 -60
Personaleomkostninger 3 -60.772.291 -57.808 0 0
Af- og nedskrivninger -7.325.518 -7.553 0 0

Resultat af primær drift 5.404.930 2.705 -31.755 -60
Resultat af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 -3.394.137 -4.420
Finansielle indtægter 4 695.321 617 111.237 135
Finansielle omkostninger 5 -4.564.055 -5.442 -348.063 -478

Resultat før skat 1.536.196 -2.120 -3.662.718 -4.823
Skat af årets resultat 6 -2.472.972 -943 -29.861 94

Resultat efter skat -936.776 -3.063 -3.692.579 -4.729
Minoritetsaktionærernes andel -2.755.803 -1.666 0 0

Årets resultat
-3.692.579 -4.729 -3.692.579 -4.729

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat -3.692.579 -4.729
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Balance

Koncern Modervirksomhed

Note 2012/13 2011/12 2012/13 2011/12

tkr. tkr.
AKTIVER

Anlægsaktiver

Immaterielle anlægsaktiver 7
Goodwill 24.668.581 30.853 0 0

24.668.581 30.853 0 0

Materielle anlægsaktiver 8
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 11.645.994 1.623 0 0
Indretning af lejede lokaler 1.250.309 423 0 0

12.896.303 2.046 0 0

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 0 0 0 0
Deposita 1.783.531 2.631 0 0

1.783.531 2.631 0 0

Anlægsaktiver i alt 39.348.415 35.530 0 0

Omsætningsaktiver

Varebeholdninger
Råvarer og hjælpemateriel 0 0 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 67.447.495 67.503 0 0

67.447.495 67.503 0 0

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 49.128.727 43.639 0 0
Tilgodehavender hos associerede

virksomheder 0 2.796 0 2.796
Udskudt skatteaktiv 6.188.919 9.592 0 0
Andre tilgodehavender 5.083.526 3.086 0 0
Periodeafgrænsningsposter 10 7.557.754 10.715 0 0

67.958.926 69.828 0 2.796

Likvide beholdninger 1.410.273 2.661 11.074 12

Omsætningsaktiver i alt 136.816.694 139.992 11.074 2.808

AKTIVER I ALT 176.165.109 175.522 11.074 2.808
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Koncern- og årsregnskab 1. oktober - 30. september

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note 2012/13 2011/12 2012/13 2011/12

tkr. tkr.

PASSIVER

Egenkapital 11
Aktiekapital 4.500.000 4.500 4.500.000 4.500
Reserve for opskrivninger 150.000 488 0 0
Overført resultat -31.586.644 -28.088 -31.436.644 -27.600

Egenkapital i alt -26.936.644 -23.100 -26.936.644 -23.100

Minoritetsinteresser 17.390.311 14.981 0 0

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 0 0 2.983.607 2.898
Andre hensatte forpligtelser 0 0 16.771.828 13.233

Hensatte forpligtelser i alt 0 0 19.755.435 16.131

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser 12
Kreditinstitutter 58.971.253 65.612 474.523 1.704
Ansvarlig lånekapital 7.146.036 8.088 0 0

66.117.289 73.700 474.523 1.704

Kortfristede gældsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gæld 2.640.303 5.246 1.234.980 998
Kreditinstitutter 70.524.293 66.036 0 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 19.684.484 15.474 0 0
Anden gæld 22.805.049 21.853 5.482.780 7.075
Periodeafgrænsningsposter 13 3.940.024 1.332 0 0

119.594.153 109.941 6.717.760 8.073

Gældsforpligtelser i alt 185.711.442 183.641 7.192.283 9.777

PASSIVER I ALT 176.165.109 175.522 11.074 2.808

Kontraktlige forpligtelser og
eventualposter m.v. 14

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor 16

Nærtstående parter 17
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Pengestrømsopgørelse

Koncern

Note 2012/13 2011/12

tkr.
Årets resultat -3.692.579 -4.730
Reguleringer 18 16.935.798 16.720

Pengestrøm fra primær drift før ændring i driftskapital 13.243.219 11.990
Ændring i driftskapital 19 3.422.340 -11.858

Pengestrøm fra primær drift 16.665.559 132
Modtagne renteindtægter og lignende indtægter 695.321 617
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -4.564.055 -7.930

Pengestrøm fra ordinær drift før skat 12.796.825 -7.181

Pengestrøm fra driftsaktivitet 12.796.825 -7.181

Køb af materielle anlægsaktiver -12.194.200 -1.589
Salg af materielle anlægsaktiver 203.001 607
Køb af finansielle anlægsaktiver 0 193
Salg af finansielle anlægsaktiver 847.049 0

Pengestrøm fra investeringsaktivitet -11.144.150 -789

Afdrag på langfristet gældsforpligtelse -10.187.403 -155
Mellemværender med tilknyttet virksomhed 2.796.011 0

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet -7.391.392 -155

Årets pengestrøm -5.738.717 -8.125
Likvider, primo -63.375.303 -55.250

Likvider, ultimo 20 -69.114.020 -63.375

Pengestrømsopgørelse kan ikke direkte udledes af årsregnskabets øvrige bestanddele.
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Noter

1 Oplysninger om væsentlige usikkerheder vedrørende fortsat drift

Årets og tidligere års resultater er påvirket negativt af store afskrivninger på koncern-
goodwill, samt finanskrisens påvirkning af resultatet i dattervirksomheden og dennes
dattervirksomheder.

Selskabet har således tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen, og er dermed omfattet af
selskabslovens § 119 om kapitaltab. 

Indtjeningen i dattervirksomheden forventes væsentligt forbedret de kommende år, og på
grundlag af de nuværende budgetter er det således ledelsens vurdering, at selskabet vil
kunne skabe positive resultater, og dermed reetablere egenkapitalen via indtjeningen i
dattervirksomheden.

Selskabet har med dets kreditinstitut indgået aftaler om ydelseshenstand og har endvidere
opnået tilsagn om opretholdelse af de nuværende kreditfaciliteter. 

Det er ledelsens forventning, at selskabet, via fremtidige resultater og udlodninger fra
datterselskabet, vil kunne indfri dets forpligtelser fuldt ud.

På denne baggrund anser ledelsen det nuværende kapitalberedskab som værende forsvarligt,
og aflægger dermed årsrapporten under forudsætning af fortsat drift. 

2 Regnskabsmæssig usikkerhed om indregning og måling

Koncernen har i balancen indregnet restværdien på koncerngoodwill til en regnskabsmæssig
værdi på 24.669 tkr. 

På baggrund af de seneste års negative resultater, har ledelsen identificeret objektive
indikationer på nedskrivningsbehov på den indregnede værdi, og har som følge heraf udført
en nedskrivningstest på koncerngoodwill.

Ledelsen forventer, at selskabet de kommende år vil kunne opnå en væsentlig forbedring af
resultatet, som følge af en forbedret indtjening i datterselskabet. På baggrund af disse
forventninger og udviklingen i øvrigt, har ledelsen udarbejdet en nedskrivningstest, der
forsvarer den indregnede værdi, der således fastholdes.

Den indregnede værdi er betinget af en væsentligt forbedret indtjening i datterselskabet, og
beror således i høj grad på et skøn og en forventning til de fremtidige resultater i Johs.
Møllers Maskiner A/S, og er dermed behæftet med en vis usikkerhed.
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Noter

Koncern Modervirksomhed

2012/13 2011/12 2012/13 2011/12

tkr. tkr.

3 Personaleomkostninger
Lønninger 51.224.697 48.194 0 0
Pensioner 7.044.194 7.064 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.007.812 1.048 0 0
Andre personaleomkostninger 1.495.588 1.502 0 0

60.772.291 57.808 0 0

Vederlag til direktion og bestyrelse 1.588.796 2.298 0 0

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 117 125 0 0

4 Finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede

virksomheder 0 169 111.237 135
Andre finansielle indtægter 695.321 448 0 0

695.321 617 111.237 135

5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede

virksomheder 0 142 106.542 144
Andre finansielle omkostninger 4.564.055 5.300 241.521 334

4.564.055 5.442 348.063 478

6 Skat af årets resultat
Specificeres således:
Årets regulering af udskudt skat 2.472.972 943 0 -94
Regulering vedr. tidligere år 0 0 29.861 0

2.472.972 943 29.861 -94
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Noter

7 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern

Goodwill

Kostpris 1. oktober 2012 61.846.218

Afskrivninger 1. oktober 2012 30.993.022
Årets afskrivninger 6.184.615

Afskrivninger 30. september 2013 37.177.637

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2013 24.668.581

Afskrives over 10 år

8 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Indretning af
lejede lokaler

Andre anlæg,
driftmateriel og
inventar I alt

Kostpris 1. oktober 2012 660.852 13.565.867 14.226.719
Reguleringer, primo 0 450.000 450.000
Kursregulering 0 -158.046 -158.046
Årets tilgang 1.006.603 11.187.597 12.194.200
Årets afgang 0 -5.271.617 -5.271.617

Kostpris 30. september 2013 1.667.455 19.773.801 21.441.256

Opskrivninger 1. oktober 2012 0 650.000 650.000
Årets afgang 0 -450.000 -450.000

Opskrivninger 30. september 2013 0 200.000 200.000

Ned- og afskrivninger 1. oktober 2012 237.583 12.646.274 12.883.857
Kursregulering 0 -211.045 -211.045
Årets afskrivninger 179.563 979.694 1.159.257
Afgang 0 -5.087.116 -5.087.116

Ned- og afskrivninger 30. september
2013 417.146 8.327.807 8.744.953

Regnskabsmæssig værdi 30.
september 2013 1.250.309 11.645.994 12.896.303

Afskrives over 5-10 år 3-10 år
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Noter

Koncern Modervirksomhed

2012/13 2011/12 2012/13 2011/12

tkr. tkr.

9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kostpris 1. oktober 0 0 36.000.001 36.000

Værdireguleringer 1. oktober 0 0 -36.000.001 -36.000
Valutakursregulering af primoegenkapital og

resultatopgørelse ved omregning til
ultimokurser i udenlandske tilknyttede
virksomheder 0 0 -201.647 305

Årets resultat før skat 0 0 -3.394.137 -4.420
Tilbageførte opskrivninger i dattervirksomhed 0 0 57.375 0
Overført til andre hensatte forpligtelser 0 0 3.538.409 2.770
Tilbageførte afsatte skyldig bankrenter

2010/11 0 0 0 1.345

Værdireguleringer 30. september 0 0 -36.000.001 -36.000

0 0 0 0

Navn og hjemsted Ejerandel
Selskabs-
kapital

Egen-
kapital

Årets
resultat

Regnskabs-
mæssig
værdi

tkr. tkr. tkr. tkr.
HS af 16.03.1998 A/S, Haderslev 100 % 10.000 -16.772 -3.394 -16.772

Regnskabsmæssig værdi
30. september 2013 -16.772 -3.394 -16.772

Negativ egenkapital er indregnet under andre hensatte forpligtelser under passiver.

10 Periodeafgrænsningsposter,
aktiver

Regnskabsposten indeholder forudbetalinger vedr. servicekontrakter, leverandører af varer
og tjenesteydelser, leasingkontrakter, husleje samt øvrige forudbetalinger.
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Noter

11 Egenkapital
Koncern

Aktie-
kapital

Reserve for
opskrivning
er

Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2012 4.500.000 487.500 -28.087.293 -23.099.793
Overført jf. resultatdisponering 0 0 -3.692.579 -3.692.579
Kursreguleringer vedr. udenlandske tilknyttede

virksomheder 0 0 -201.647 -201.647
Regulering af opskrivninger 0 -337.500 394.875 57.375

Egenkapital 30. september 2013 4.500.000 150.000 -31.586.644 -26.936.644

Modervirksomhed

Aktie-
kapital

Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2012 4.500.000 -27.599.793 -23.099.793
Overført jf. resultatdisponering 0 -3.692.579 -3.692.579
Kursreguleringer vedr. udenlandske tilknyttede virksomheder 0 -201.647 -201.647
Regulering af opskrivninger 0 57.375 57.375

Egenkapital 30. september 2013 4.500.000 -31.436.644 -26.936.644

Modervirksomhed

2012/13 2011/12

tkr.
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt således:
Aktier á 1.000 kr. 4.500.000 4.500

Koncern Modervirksomhed

2012/13 2011/12 2012/13 2011/12

tkr. tkr.

12 Langfristede gældsforpligtelser
Andel af langfristet gæld, der forfalder

efter 5 år:
Ansvarlig lånekapital 7.146.036 6.938 0 0

     Kreditinstitutter 22.296.885 53.813 0 0

29.442.921 60.751 0 0
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Noter

13 Periodeafgrænsningsposter,
passiver

Regnskabsposten indeholder periodiseret omsætning, servicekontrakter samt øvrige periode-
afgrænsningsposter.

14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Koncernen

Koncernen har indgået operationelle leasingaftaler for i alt 48.218 tkr., heraf udgør forplig-
telsen pr. 30. september 2013 i alt 25.399 tkr. Af dette beløb udgør forpligtelsen på maskiner
der er genudlejet 23.253 tkr.

Tilknyttet virksomhed har indgået aftale med kreditinstitut om, at beregnede renter for
perioden 21. marts 2011 til 30. september 2013 ikke tilskrives det underliggende lån på
49.767 tkr. Aftalen indebærer ikke, at kreditinstituttet har frafaldet sit krav på normal rente
og provision efter de i kreditinstituttet til enhver tid gældende regler for beregning af rente
og provision. Kreditinstituttet er således på et hvilket som helst tidspunkt berettiget til at
beregne, tilskrive og opkræve den ikke tilskrevne rente og provision helt eller delvist,
ligesom kreditinstituttet når som helst kan vende tilbage til tilskrivning af rente og provision
efter kreditinstituttets normale bestemmelser herfor.

Moderselskabet 

Selskabet er sambeskattet med de øvrige datterselskaber i MI af 16.03.1998 A/S-koncernen.
Som administrationsselskab hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk for danske
selskabsskatter og kildeskatter på udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen udgør pr. 30 september 2013 0 tkr.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter vil kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb.
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Noter

15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Til sikkerhed for gæld til udenlandske kreditinstitutter i tilknyttede udenlandske virksom-
heder, er der afgivet pant i driftsmidler, kundefordringer og varebeholdninger på 3.098 tkr.

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter er der givet virksomhedspant på 83.000 tkr. om-
fattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender fra salg af varer og
tjenesteydelser, varelager, andre anlæg, driftsmateriel og inventar.

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitut er der givet løsørepant på 10.000 tkr. i specifikke
DEMO-maskiner, der ajourføres løbende i takt med udskiftningen af de pantsatte effekter.

Til sikkerhed for kreditinstitutter har koncernen indgået aftaler om pantsætningsforbud.

Moderselskabet

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitut er der givet pant på nom. 10.000 tkr. i selskabets
aktier i HS af 16.03.1998 A/S, hvis regnskabsmæssige værdi udgør 0 tkr.

Koncern Modervirksomhed

2012/13 2011/12 2012/13 2011/12

tkr. tkr.

16 Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor

Honorar vedrørende lovpligtig revision 299.856 471 14.000 41
Andre ydelser 129.537 129 6.000 13

429.393 600 20.000 54

17 Nærtstående parter

MI af 16.03.1998 A/S' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Selskabet har ingen ejere med bestemmende indflydelse.

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

SME Equity Partners A/S, Tøndervej 7, 6500 Vojens

Hans Holm Holding ApS, Helga Pedersens Gade 9, 8000 Århus C

Leif Rudebeck Petersen, Poppelvej 27, 4683 Rønnede
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Koncern

2012/13 2011/12

tkr.

18 Pengestrømsopgørelse - Reguleringer
Af- og nedskrivninger 7.325.518 7.553
Andre finansielle indtægter -695.321 -617
Andre finansielle omkostninger 4.564.055 7.930
Kursreguleringer vedr. udenlandske tilknyttede virksomheder -201.647 0
Ændring i minoritetsinteresser 2.409.115 0
Regulering af skat tidligere år 778.275 0
Skatter 2.755.803 943
Øvrige reguleringer 0 911

16.935.798 16.720

Koncern

2012/13 2011/12

tkr.

19 Pengestrømsopgørelse - Ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger 54.667 2.801
Ændring i tilgodehavender -4.330.136 -142
Ændring i forudbetalinger leverandører af varer og tjenesteydelser 4.210.270 -4.853
Ændring i anden gæld 3.487.539 -9.664

3.422.340 -11.858

20 Pengestrømsopgørelse - Likvider
Likvide beholdninger 1.410.273 2.661
Kreditinstitutter -70.524.293 -66.036

-69.114.020 -63.375
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