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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Mackies Hotel og Restaurant ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 20. juni 2013

Direktion

Michael John Lee
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Mackies Hotel og Restaurant ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Mackies Hotel og Restaurant ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa ledelsens omtale i
ledelsesberetningen og note 6 om usikkerheder i forbindelse med maling af fast ejendom.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden pa ledelsens omtale i
ledelsesberetningen og note 6 om usikkerheder i forbindelse med going concern.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
mere end halvdelen af sin kapital, hvorved selskabet er omfattet af kapitaltabsreglerne i §119 i
selskabsloven. Selskabet er afhangig af, at selskabets finansieringskilder stiller den ngdvendige
finansiering til radighed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Arhus, den 20. juni 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Arne B. Jepsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er besidde og udleje erhvervsejendomme og dermed beslagtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har investeret i fast ejendom, hvilket i den nuvaerende situation med krise pa
ejendomsmarkedet og i den finansielle sektor medfagrer en vaesentlig starre usikkerhed end saedvanligt
pa malingen af investeringsaktiver til dagsvaerdi. Ledelsen har forholdt sig til situationen. Der er ansggt
om hotellicens og opnas denne forventes ejendommen at kunne realiseres til en vaerdi, der ligger over
den optagede veerdi

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har for regnskabsaret 2012 realiseret et negativ resultat pa kr. 3.450.230 og selskabets
balance pr. 31. december 2012 udviser en negativ egenkapital pa kr. 7.997.443.

Opnas den forventede tilladelse til hoteldrift vurderer selskabets ledelsen at egenkapitalen kan
retableres via driften eller et eventuelt salg. Herudover vil ejerkredsen stille de forngdne
kreditfaciliteter til radighed for selskabet i det omfang det matte vaere ngdvendigt.

Selskabets resultat er kraftig pavirket af nedskrivning af ejendommen til udbudt salgspris. Der er i
regnskabsaret foretaget en nedskrivning pa i alt kr. 3.160.474.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mackies Hotel og Restaurant ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.



|IBDO 8

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde. Ejendommen er sat til salg og er nedskrevet til forventet salgspris.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2012 2011
kr. tkr.
BRUTTOTAB.....ceeniiiiee et et eeees -22.161 -68
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiii i -3.160.474 -49
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e -3.182.635 -117
Finansielle indtagter.....ccovuiiiiiiiiiiiiiii e 12 0
Finansielle omKoStNiNger......cccvveiiiiiiiiiiiiniiieiierenneenennees -267.607 -250
RESULTAT FOR SKAT ...ouviniiniiiiiiiiieeceeceeceeeeee -3.450.230 -367
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 0 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees -3.450.230 -367
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -3.450.230 -367

FALT o -3.450.230 -367
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER
Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiie
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne..

ANLAEGSAKTIVER.... .ot

Periodeafgraansningsposter.....coveiieieiiiieiriieieiierennneeennnes
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

8] Q2 [ = (S
OMSZETNINGSAKTIVER. ..ttt iiiiiiceeeeineeeees

AKTIVER. ...

Note 2012
kr.

5.600.000
1 5.600.000

149.572
2 149.572

5.749.572

70.370
70.370

9.301

79.671

5.829.243

10

2011
tkr.

8.700
8.700

150
150

8.850

70
70

79

8.929
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereeeerieireieereneeeenneereneerenneeeennees
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...

PaNtEbreVe. ..ot ae
Konvertible gaeldsbreve.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenneenes
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccoooviiiiiiiiiii.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiit,
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccovvviiiiiiinnennn...
Anden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooveviiiiiieninann...
G/ZELDSFORPLIGTELSER......c.eiiiiiiiiiiiiinninnienenneeneenenns

PASSIVER......oiiiiiiiiiii

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2012
kr.

125.000
-8.122.443

-7.997.443
4.000.000
4.000.000
8.000.000
200.000
1.220.356
4.406.330
5.826.686

13.826.686

5.829.243

11

2011
tkr.

125
-4.672

-4.547
4.200
4.000
8.200
200
1.181
3.895
5.276
13.476

8.929
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NOTER
2012 2011
kr. tkr.
Materielle anlagsaktiver
Grunde og
bygninger
KOSEPris 1. JanUAr 2072 ..cciieiiiiietieeiiiiieeeeeeainneeeeeeeennnnseeeeessnnnseessennnns 10.084.309
LI LT T~ PP 60.474
Kostpris 31. december 2012........ccuiitiiitiiitiinteeiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneens 10.144.783
Opskrivninger 1. JanUar 2012 .. .ueiiiiiieit it eiieeiieeteateeteiaeeeanaeeeeiaeens -1.384.309
Arets OPSKIIVIINGEL ... vuie it -3.160.474
Opskrivninger 31. december 2012........coiuiiiiiiiiiiiiiiiriieieerenneeeneeanaes -4,.544.783
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012........ccoiiviiiiiiiiiiiiiinienneennnnns 5.600.000
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
tilgodehavender
KOSEPris 1. JanUar 2072 ...ciiieiiiitteieeiiieeteeeaineeeeeeeennnnseeeesssnnnseeseenanns 149.572
Kostpris 31. december 2012.......cociiiiiiiiiiiiiii e ei e et eeneeanaeanaenn 149.572
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 149.572
Egenkapital
Selskabskapit: Overfort
l overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2012.......ccvvviiriiniiniininnennennennns 125.000 -4.672.213 -4.547.213
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -3.450.230 -3.450.230
Egenkapital 31. december 2012..........ccccevvivinennnnn.. 125.000 -8.122.443 -7.997.443
Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2012 31/12 2012 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Pantebreve........ccovvvvveinnnnn. 4.200.000 4.000.000 200.000 3.200.000
Konvertible gaeldsbreve.......... 4.000.000 4.000.000 0 4.000.000
8.200.000 8.000.000 200.000 7.200.000

Konvertibelt gaeldsbrev kr. 4.000.000 kan konverteres til anparter.

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for pantebrev stort kr. 5.000.000 er der taget pant i ejendommen Calle Caracas
20, Playa de las americas, Arona, Santa Cruz de Tenerife, Spanien.

Usikkerhed ved going concern

Trods selskabets negative drift og negative egenkapital er selskabets regnskab aflagt med
fortsat drift for @je. Selskabets ledelse forventer at fa tilladelse til hoteldrift, hvilket vil sikre
positiv drift og retablering af egenkapitalen. Hvis tilladelsen til hoteldrift opnas og
ejendommen vealges afhandet forventer ledelsen, at salget vil medfgre et provenue der kan
sikre de eksterne kreditorer deres tilgodehavende. Herudover vil ejerkredsen stille de
forngdne kreditfaciliteter til radighed for selskabet i det omfang det matte vaere nadvendigt.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er efter ledelsens opfattelse usikkerhed omkring maling af selskabets ejendom. Ledelsen
er usikker pa, hvad ejendommen ved et eventuelt salg vil kunne indbringe. Ledelsen vurderer,
at selskabet vil opna tilladelse til hoteldrift pa selskabets ejendom pa Tenerife. Safremt den
opnas skennes ejendommen mindst at kunne saelges til den bogfarte vaerdi pr. 31. december
2012. Ledelsen vurderer, at de foretagne nedskrivninger pa ejendommen med i alt 4.545 tkr.
er tilstraekkelige. Nar der henses til finanskrisens indvirkning pa salg af ejendomme og
grundstykker, er den foretagne maling fortsat behaftet med vaesentlig usikkerhed.

13

Note



