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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024 for HBM Holding
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2024, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 4. juni 2025

Direktion

Henrik Boe Wiingaard-Madsen

Direktor
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i HBM Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og éarsregnskabet for HBM Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis
for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024, af resultatet af koncernens og selskabets aktivite-
ter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er na@rmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafthengige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede

revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end

at gore dette.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden vesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa dis-
se risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspétegning gere opmerksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende trans-

aktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

. Planleegger og udferer vi koncernrevisionen for at opna tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis vedrerende de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at ud-
forme en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemgé det

udfaerte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller ars-

regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-

skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 4. juni 2025

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Claus Carlsen
statsautoriseret revisor
mne23451
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet HBM Holding ApS
Paradiseblevej 4
2500 Valby
CVR-nr. 200912 07
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Henrik Boe Wiingaard-Madsen, Direktor
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Lautrupsgade 11
2100 Kegbenhavn O
Modervirksomhed HBM Holding ApS
Dattervirksomheder European Tech Group A/S, Valby

Airtox A/S, Valby
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Koncernoversigt

HBM Holding ApS
CVR-nr. 2009 12 07

85%

European Tech Group A/S
CVR-nr. 38 15 82 87

100%

Airtox Industries A/S
CVR-nr.36 46 76 14

100%

Airtox Switzerland GmbH

Airtox Sweden AB

Airtox Norway AS
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2024 2023 2022 2021 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 62.464 25.596 39.052 47.761 28.733
Resultat af primaer drift 37.465 6.532 20.100 28.856 7.761
Finansielle poster, netto -3.091 -4.316 -7.254 -2.219 -2.614
Arets resultat 26.599 1.630 9.708 21.563 4.009
Balance:
Balancesum 175.480 140.291 150.757 113.231 75.996
Egenkapital 71.911 45.494 43.942 41.542 22.978
Pengestremme:
Driftsaktivitet 8.303 2.471 -4.918 6.500 8.713
Investeringsaktivitet -1.723 -5.217 -694 -590 22
Finansieringsaktivitet 9.634 1.551 27.600 -3.232 -9.236
Pengestromme i alt 16.214 -1.195 21.988 2.678 -504
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 22 20 21 20 20
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 165,5 138,6 134,9 143,7 119,9
Soliditetsgrad 37,8 31,0 30,8 383,1 25,1

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle

punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Omsetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad ; .
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad .. .
Aktiver i alt ultimo
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og HBM Holding ApS's aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at produktudvikle og gennemfore

markevaresalg af professionelt fodtej samt eje kapitalandele med hertil herende aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab for modervirksomheden udger -55 t.kr. mod -58 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
-588 t.kr. mod -1.335 t.kr. sidste &r. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i arsrapporten for 2023 for-
ventede en bruttofortjeneste for 2024 i niveauet t.kr. og et ordinert resultat efter skat pa 1 t.kr. Ledelsen anser arets

resultat for tilfredsstillende.

Arets bruttofortjeneste for koncernen udger 62.464 t.kr. mod 25.596 t.kr. sidste ar. Det ordinre resultat efter skat
udger 26.599 tkr. mod 1.630 t.kr. sidste &r. Udviklingen skal sammenholdes med, at koncernen i arsrapporten for
2023 forventede en bruttofortjeneste for 2024 i niveauet 31 t.kr. og et ordineert resultat efter skat pa 7 t.kr. Ledelsen

anser arets resultat for tilfredsstillende.
Koncernens likvider er i 2024 steget med 16.214 t.kr., nemlig fra 24.080 t.kr. til 40.294 t.kr.

Den forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at aktiviteterne i de kommende ar vil gges yderligere.

Udyviklingsaktiviteter
Selskabet har lebende udviklingsaktiviteter inkl. udvikling af nye og forbedrede modeller. Udviklingsarbejdet

foregar i1 neert samarbejde med specialister og eksperter indenfor fodtej.

Aktiviteter i udlandet

Selskabet har datterselskaber i Sverige, Norge og Schweiz, hvor der p.t. er meget begraenset aktivitet.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, der vil kunne forrykke selskabets finansielle

stilling vaesentligt.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 62.464 25.596 -55 -58
2 Personaleomkostninger -18.167 -15.687 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver -2.288 -3.377 0 0
Andre driftsomkostninger -4.544 0 0 0
Driftsresultat 37.465 6.532 -55 -58
Andre finansielle indtaegter 1.323 1.069 1.322 643
Nedskrivning af finansielle
aktiver 10 -9 0 0
3 Ovrige finansielle
omkostninger -4.424 -5.376 -2.015 -2.253
Resultat for skat 34.374 2.216 -748 -1.668
Skat af arets resultat -71.775 -586 160 333
4 Arets resultat 26.599 1.630 -588 -1.335
Koncernens resultat fordeler
sig séledes:
Anpartshavere i HBM Holding
ApS 23.024 1.381
Minoritetsinteresser 3.575 249
26.599 1.630

HBM Holding ApS - Arsrapport for 2024 9



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
Udviklingsprojekter 54 963
Rettigheder 32 345
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 86 1.308 0 0
8  Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 2.886 6.728 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.886 6.728 0 0
9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 178.925 178.925
10 Kapitalinteresser 0 0 0 0
11 Deposita 1.078 971 0 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 1.078 971 178.925 178.925
Anlzaegsaktiver i alt 4.050 9.007 178.925 178.925
Omszetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 55.063 49.412
Forudbetalinger for varer 9.184 3.272
Varebeholdninger i alt 64.247 52.684 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 57.448 48.642 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 -10.765 15.300
12 Udskudte skatteaktiver 775 0 0
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 8.781 1.095
Andre tilgodehavender 28 118 0 0
13 Periodeafgrensningsposter 8.638 5.760 0 0
Tilgodehavender i alt 66.889 54.520 -1.984 16.395
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Balance 31. december

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Aktiver

Note

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
40.294 24.080 38.303 23.461
171.430 131.284 36.319 39.856
175.480 140.291 215.244 218.781
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125 125 125 125
Reserve for
udviklingsomkostninger 54 751 0 0
Reserve for valutakursomregning -78 -78 0 0
Overfort resultat 66.300 42.761 213.977 214.565
Egenkapital for
minoritetsinteresser 66.401 43.559 214.102 214.690
Minoritetsinteresser 5.510 1.935 0 0
Egenkapital i alt 71.911 45.494 214.102 214.690
Hensatte forpligtelser
14 Hensaettelser til udskudt skat 0 69 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 0 69 0 0
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 64.557 55.418 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 36.590 27.861 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 0 2.829
Selskabsskat 620 761 620 761
Anden geld 1.786 7.972 522 501
15 Periodeafgrensningsposter 16 16 0 0
Ikke udbetalt ekstraordinaert
udbytte 0 2.700 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i
alt 103.569 94.728 1.142 4.091
Geldsforpligtelser i alt 103.569 94.728 1.142 4.091
Passiver i alt 175.480 140.291 215.244 218.781
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

Note

1 Efterfelgende begivenheder
16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter

18 Nertstiende parter
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for ud-  Reserve for va- Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  viklingsomkost-  lutakursomreg-  Overfort resul- te for regnskabs-  Minoritetsinte-
pital ninger ning tat dret resser I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar
2024 125 751 -78 42.761 0 1.935 45.494
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 0 23.024 0 3.575 26.599
Overfort fra overkurs
ved emission 0 0 0 -182 0 0 -182
Overfort fra
udviklingsreserve 0 -697 0 0 0 0 -697
Arets regulering af
udviklingsreserven 0 0 0 697 0 0 697
125 54 -78 66.300 0 5.510 71.911
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Virksomhedska-  Overfert resul-
pital tat I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2024 125 214.565 214.690
Arets overforte overskud eller underskud 0 -588 -588
125 213.977 214.102
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
2024 2023
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat 26.599 1.630
19 Reguleringer 17.655 8.239
20 Andring i driftskapital -23.312 521
Pengestromme fra drift for finansielle poster 20.942 10.390
Renteindbetalinger og lignende 1.326 1.065
Renteudbetalinger og lignende -4.424 -5.375
Pengestrom fra ordinzr drift 17.844 6.080
Betalt selskabsskat -9.541 -3.609
Pengestromme fra driftsaktivitet 8.303 2.471
Salg af immaterielle anlagsaktiver 0 1.066
Kob af materielle anlaegsaktiver -1.771 -6.046
Salg af materielle anlaegsaktiver 155 35
Kob af finansielle anlagsaktiver -107 =272
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.723 -5.217
Ej udbetalt udbytte 0 15.300
Zndring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 9.634 -13.749
Pengestroemme fra finansieringsaktivitet 9.634 1.551
Zndring i likvider 16.214 -1.195
Likvider 1. januar 2024 24.080 25.275
Likvider 31. december 2024 40.294 24.080
Likvider
Likvide beholdninger 40.294 24.080
Likvider 31. december 2024 40.294 24.080
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Noter

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Loenninger og gager 17.910 15.460
Pensioner 64 64
Andre omkostninger til social
sikring 193 163 0 0
18.167 15.687 0 0
Gennemsnitligt antal
beskeeftigede medarbejdere 22 20 0 0
Ovrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 199 99
Andre finansielle
omkostninger 4.424 5.376 1.816 2.154
4.424 5.376 2.015 2.253
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 0 0
Overfores til overfort resultat 0 0
Disponeret fra overfort resultat -588 -1.335
Disponeret i alt -588 -1.335
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5. Udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 2024 7.906 9.006
Afgang i arets lob -1.500 -1.100
Kostpris 31. december 2024 6.406 7.906 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2024 -6.943 -6.487
Arets afskrivninger -909 -1.556

Arets af- og nedskrivninger pa
afheendede og udrangerede
aktiver 0 214 0 0

Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa athaendede
aktiver 1.500 886 0 0

Af- og nedskrivninger 31.
december 2024 -6.352 -6.943 0 0

Regnskabsmzessig veerdi 31.

december 2024 54 963 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Rettigheder

Kostpris 1. januar 2024 1.672 3.352 0 0
Tilgang vedrerende
virksomhedsoverdragelse 444 0
Afgang i érets lob -662 -1.231
Kostpris 31. december 2024 1.454 2.121 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2024 -1.329 -2.757 0 0
Af- og nedskrivning af tilgang
vedrerende
virksomhedsoverdragelse -414 0
Arets afskrivninger -341 -251

Arets af- og nedskrivninger pa
afheendede og udrangerede
aktiver 0 852 0 0

Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa athaendede
aktiver 662 380 0 0

Af- og nedskrivninger 31.
december 2024 -1.422 -1.776 0 0

Regnskabsmzessig veerdi 31.

december 2024 32 345 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2024 67 272
Afgang i arets lob -67 -205
Kostpris 31. december 2024 0 67 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2024 -67 -262
Arets afskrivninger 0 -10
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pé atheendede
aktiver 67 205 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2024 0 -67 0 0
Regnskabsmeaessig veerdi 31.
december 2024 0 0 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar
Kostpris 1. januar 2024 12.047 8.142 0 0
Tilgang vedrerende
virksomhedsoverdragelse 1.214 0 0 0
Tilgang i &rets lob 1.771 6.046 0 0
Afgang i arets lob -8.511 -904 0 0
Kostpris 31. december 2024 6.521 13.284 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2024 -5.328 -5.901 0 0
Af- og nedskrivning af tilgang
vedrerende
virksomhedsoverdragelse -1.107 0
Arets afskrivninger -1.166 -1.560

Arets af- og nedskrivninger pa
atheendede og udrangerede
aktiver 0 35 0 0

Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pé atheendede
aktiver 3.966 870 0 0

Af- og nedskrivninger 31.
december 2024 -3.635 -6.556 0 0

Regnskabsmeaessig veerdi 31.

december 2024 2.886 6.728 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 0 0 178.925 178.925
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2024 0 0 178.925 178.925
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Egenkapital Arets resultat
Ejerandel t.kr. t.kr.
European Tech Group A/S, Valby 85 % 157.071 -1.317
157.071 -1.317
10. Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2024 575
Afgang i arets lob -575
Kostpris 31. december 2024 0 0 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2024 0 0 0 0
11. Deposita
Kostpris 1. januar 2024 971 1.102 0 0
Tilgang i érets lob 107 272 0 0
Afgang i érets lob 0 -403 0 0
Kostpris 31. december 2024 1.078 971 0 0
Regnskabsmeaessig veerdi 31.
december 2024 1.078 971 0 0
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1.
januar 2024 -195
Udskudt skat af arets resultat 846
Udskudt skat indregnet direkte
pa egenkapitalen 124 0 0 0
775 0 0 0
13.  Periodeafgraensningsposter
Forudbetalinger 8.638 5.760 0 0
8.638 5.760 0 0
14. Hensaettelser til udskudt skat
Hensettelser til udskudt skat
1. januar 2024 0 69 0 0
0 69 0 0
15. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter 16 16 0 0
16 16 0 0
16.  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 55.418 t.kr., har koncernen stillet virksomhedspant pd nominelt
39.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser,
lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer, driftsmidler og immaterielle rettigheder.
17.  Eventualposter

Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelser

t.kr.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

17.

18.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Eventualforpligtelser i alt 5

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegranset og solidarisk med de

ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger estimeret
maksimalt: 620 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at selskabets haef-

telse udger et andet belob.

Neertstiende parter

Transaktioner

Alle transaktioner med nertstdende er gennemfort pd markedsmaessige vilkar.
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Noter
Koncern
2024 2023
t.kr. t.kr.
19. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 2.416 0
Nedskrivninger af omsatningsaktiver 0 3.377
Tab ved athandelse af anlaegsaktiver 4.389 0
Andre finansielle indteegter -1.323 -1.069
Ovrige finansielle omkostninger 4.424 5.376
Skat af arets resultat 7.775 586
Ovrige reguleringer -26 -31
17.655 8.239
20. AEndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -11.563 20.174
Zndring i tilgodehavender -11.595 -5.439
Andring i leverandergeeld og anden geld -154 -14.214
-23.312 521
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HBM Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en

mellemstor klasse C-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmaessige skon af beleb,

der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti

vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragéd koncernen, og

forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
laeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges,

og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HBM Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori HBM

Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden méde har be

stemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders arsregn-

skaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders

dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnés kontrol.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgér i koncer-nens resultat og

egenkapital, men preesenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenkapitalen som

en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmeessig eliminering af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders re-

sultat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance og tab.
Koncernens aktiviteter i driftsfeellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponerin-
gen pé den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirksomhedens kapitaleje-

re.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde ud

fort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen males til dags-

vardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt érets forskyd

ning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver, driftstabs- og konflikterstatninger samt
modtagne lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage er-

statningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de

bitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivi

teter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indtegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyt

tet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmaessige andel af drets resultat anses dette som indikation pé verdifor

ringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er ad-
ministrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-

dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter
Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som omkostninger i an

skaffelsesaret.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineaert

over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kryptovaluta

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, der omfatter kryptovaluta, males til kostpris med fradrag for akkumulerede

afskrivninger.

Da det ikke er muligt palideligt at skenne en fremtidig veerdiforringelse af kryptovaluta eller muligt at fastsaette en

brugstid, er restvaerdien fastsat lig med kostprisen, hvorfor der ikke afskrives pa erhvervede lignende rettigheder.

Kryptovaluta nedskrives til en lavere genindvindingsverdi. Det betyder, at hvis kursen (dagsvardien) bliver lavere

end kostprisen, skal der nedskrives til den lavere veerdi i resultatopgerelsen.

Hvis kursen (dagsverdien) stiger igen efterfolgende, skal nedskrivningen helt eller delvist tilbagefares i resultatop

gorelsen.

Gevinst eller tab ved salg af kryptovaluta (forskellen mellem salgsvardi og regnskabsmeessig vardi) indregnes i re-

sultatopgerelsen, seedvanligvis under andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt at fastsatte

et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskri

ves ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings
perioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restverdien aktivets

regnskabsmassige verdi, opherer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved a@ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en &n

dring i regnskabsmeessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte

bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 30 ar 20 %
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar 0-20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fra
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re

sultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, underleverande-
rer og lon samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrerer opferelsen af det enkelte

aktiv.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og méles til kostpris. Er genindvindingsvaer-

dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes

ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsverdien er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér. Nedskriv

ninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom

kostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, di-
rekte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktions-
processen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Ladnecomkostninger indregnes ikke i kostpri-

sen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel faerdiggerelses
omkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien fastsattes under

hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pé individuelt niveau, vurde-
res pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primert pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objek-

tive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsverdien af
de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen

de regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyttede ud-
skudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud.

Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens

drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Reserve for valutakursomregning

Reserve for valutakursomregning opstar ved omregning af regnskabsposter i udenlandsk valuta.

Reserven opleses samtidig med, at veerdireguleringerne realiseres eller tilbagefores.

Reserven er ikke bunden.

Selskabsskat og udskudt skat

HBM Holding ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrarende

skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.
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Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Andring i udskudt skat som folge

af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfoerselsberettiget skattemassigt underskud, males til den vaer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsveerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1a-
nets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kon-
tantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasingkontrakter.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfelgende ar.
Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for

aret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestremme er indeholdt i

pengestremsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.
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Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investeringsaktivitet. I
pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindteegter fra kapitalandele indregnes un-der ”Renteindtagter og
udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivite-

ter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af koncernens selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 méneder, og som uden

hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for veer-diaendringer.
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