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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024 for HBM Holding

ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og års-

regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december

2024, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretningen om-

handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 4. juni 2025

Direktion

Henrik Boe Wiingaard-Madsen
Direktør
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i HBM Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for HBM Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2024, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis

for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet

udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-

bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024, af resultatet af koncernens og selskabets aktivite-

ter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med års-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens

afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen i

overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for

revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har op-

fyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede

revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-

bets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-

de koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-

ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end

at gøre dette.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsent-

lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid

vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller

fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregn-

skabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på dis-

se risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-

linger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabs-

princippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-

skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores re-

visionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis

sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet,

herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende trans-

aktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Planlægger og udfører vi koncernrevisionen for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis vedrørende de

finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at ud-

forme en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og gennemgå det

udførte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af re-

visionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen

og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller års-

regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregn-

skabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-

regnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 4. juni 2025

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Carlsen
statsautoriseret revisor
mne23451
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet HBM Holding ApS

Paradisæblevej 4

2500 Valby

CVR-nr.: 20 09 12 07

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Henrik Boe Wiingaard-Madsen, Direktør

Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Lautrupsgade 11

2100 København Ø

Modervirksomhed HBM Holding ApS

Dattervirksomheder European Tech Group A/S, Valby

Airtox A/S, Valby
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Koncernoversigt

HBM Holding ApS

CVR-nr. 20 09 12 07

European Tech Group A/S

CVR-nr. 38 15 82 87

85%

100%

Airtox Sweden AB Airtox Norway AS

100%

Airtox Industries A/S

CVR-nr. 36 46 76 14

Airtox Switzerland GmbH
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal for koncernen

2024 2023 2022 2021 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 62.464 25.596 39.052 47.761 28.733

Resultat af primær drift 37.465 6.532 20.100 28.856 7.761

Finansielle poster, netto -3.091 -4.316 -7.254 -2.219 -2.614

Årets resultat 26.599 1.630 9.708 21.563 4.009

Balance:

Balancesum 175.480 140.291 150.757 113.231 75.996

Egenkapital 71.911 45.494 43.942 41.542 22.978

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 8.303 2.471 -4.918 6.500 8.713

Investeringsaktivitet -1.723 -5.217 -694 -590 22

Finansieringsaktivitet 9.634 1.551 27.600 -3.232 -9.236

Pengestrømme i alt 16.214 -1.195 21.988 2.678 -504

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere 22 20 21 20 20

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 165,5 138,6 134,9 143,7 119,9

Soliditetsgrad 37,8 31,0 30,8 383,1 25,1

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun på nogle

punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    

Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens og HBM Holding ApS's aktivitet har i lighed med tidligere år bestået i at produktudvikle og gennemføre

mærkevaresalg af professionelt fodtøj samt eje kapitalandele med hertil hørende aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab for modervirksomheden udgør -55 t.kr. mod -58 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør

-588 t.kr. mod -1.335 t.kr. sidste år. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i årsrapporten for 2023 for-

ventede en bruttofortjeneste for 2024 i niveauet  t.kr. og et ordinært resultat efter skat på 1 t.kr. Ledelsen anser årets

resultat for tilfredsstillende.

Årets bruttofortjeneste for koncernen udgør 62.464 t.kr. mod 25.596 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat

udgør 26.599 t.kr. mod 1.630 t.kr. sidste år. Udviklingen skal sammenholdes med, at koncernen i årsrapporten for

2023 forventede en bruttofortjeneste for 2024 i niveauet 31 t.kr. og et ordinært resultat efter skat på 7 t.kr. Ledelsen

anser årets resultat for tilfredsstillende.

Koncernens likvider er i 2024 steget med 16.214 t.kr., nemlig fra 24.080 t.kr. til 40.294 t.kr.

Den forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at aktiviteterne i de kommende år vil øges yderligere.

Udviklingsaktiviteter

Selskabet har løbende udviklingsaktiviteter inkl. udvikling af nye og forbedrede modeller. Udviklingsarbejdet

foregår i nært samarbejde med specialister og eksperter indenfor fodtøj.

Aktiviteter i udlandet

Selskabet har datterselskaber i Sverige, Norge og Schweiz, hvor der p.t. er meget begrænset aktivitet.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder, der vil kunne forrykke selskabets finansielle

stilling væsentligt.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 62.464 25.596 -55 -58

2 Personaleomkostninger -18.167 -15.687 0 0

Af- og nedskrivninger af

materielle og immaterielle

anlægsaktiver -2.288 -3.377 0 0

Andre driftsomkostninger -4.544 0 0 0

Driftsresultat 37.465 6.532 -55 -58

Andre finansielle indtægter 1.323 1.069 1.322 643

Nedskrivning af finansielle

aktiver 10 -9 0 0

3 Øvrige finansielle

omkostninger -4.424 -5.376 -2.015 -2.253

Resultat før skat 34.374 2.216 -748 -1.668

Skat af årets resultat -7.775 -586 160 333

4 Årets resultat 26.599 1.630 -588 -1.335

Koncernens resultat fordeler

sig således:

Anpartshavere i HBM Holding

ApS 23.024 1.381

Minoritetsinteresser 3.575 249

26.599 1.630
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Anlægsaktiver

5 Udviklingsprojekter 54 963 0 0

6 Rettigheder 32 345 0 0

Immaterielle anlægsaktiver i alt 86 1.308 0 0

8 Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar 2.886 6.728 0 0

Materielle anlægsaktiver i alt 2.886 6.728 0 0

9 Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 178.925 178.925

10 Kapitalinteresser 0 0 0 0

11 Deposita 1.078 971 0 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.078 971 178.925 178.925

Anlægsaktiver i alt 4.050 9.007 178.925 178.925

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og

handelsvarer 55.063 49.412 0 0

Forudbetalinger for varer 9.184 3.272 0 0

Varebeholdninger i alt 64.247 52.684 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 57.448 48.642 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 -10.765 15.300

12 Udskudte skatteaktiver 775 0 0 0

Tilgodehavende skat hos

tilknyttede virksomheder 0 0 8.781 1.095

Andre tilgodehavender 28 118 0 0

13 Periodeafgrænsningsposter 8.638 5.760 0 0

Tilgodehavender i alt 66.889 54.520 -1.984 16.395
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Likvide beholdninger 40.294 24.080 38.303 23.461

Omsætningsaktiver i alt 171.430 131.284 36.319 39.856

Aktiver i alt 175.480 140.291 215.244 218.781
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 125 125 125 125

Reserve for

udviklingsomkostninger 54 751 0 0

Reserve for valutakursomregning -78 -78 0 0

Overført resultat 66.300 42.761 213.977 214.565

Egenkapital før

minoritetsinteresser 66.401 43.559 214.102 214.690

Minoritetsinteresser 5.510 1.935 0 0

Egenkapital i alt 71.911 45.494 214.102 214.690

Hensatte forpligtelser

14 Hensættelser til udskudt skat 0 69 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 0 69 0 0

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 64.557 55.418 0 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 36.590 27.861 0 0

Gæld til tilknyttede

virksomheder 0 0 0 2.829

Selskabsskat 620 761 620 761

Anden gæld 1.786 7.972 522 501

15 Periodeafgrænsningsposter 16 16 0 0

Ikke udbetalt ekstraordinært

udbytte 0 2.700 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser i

alt 103.569 94.728 1.142 4.091

Gældsforpligtelser i alt 103.569 94.728 1.142 4.091

Passiver i alt 175.480 140.291 215.244 218.781
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

Note

1 Efterfølgende begivenheder

16 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

17 Eventualposter

18 Nærtstående parter
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedska-
pital

Reserve for ud-
viklingsomkost-

ninger

Reserve for va-
lutakursomreg-

ning
Overført resul-

tat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året
Minoritetsinte-

resser I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar

2024 125 751 -78 42.761 0 1.935 45.494

Årets overførte

overskud eller

underskud 0 0 0 23.024 0 3.575 26.599

Overført fra overkurs

ved emission 0 0 0 -182 0 0 -182

Overført fra

udviklingsreserve 0 -697 0 0 0 0 -697

Årets regulering af

udviklingsreserven 0 0 0 697 0 0 697

125 54 -78 66.300 0 5.510 71.911

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat I alt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2024 125 214.565 214.690

Årets overførte overskud eller underskud 0 -588 -588

125 213.977 214.102
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
2024 2023

Note t.kr. t.kr.

Årets resultat 26.599 1.630

19 Reguleringer 17.655 8.239

20 Ændring i driftskapital -23.312 521

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 20.942 10.390

Renteindbetalinger og lignende 1.326 1.065

Renteudbetalinger og lignende -4.424 -5.375

Pengestrøm fra ordinær drift 17.844 6.080

Betalt selskabsskat -9.541 -3.609

Pengestrømme fra driftsaktivitet 8.303 2.471

Salg af immaterielle anlægsaktiver 0 1.066

Køb af materielle anlægsaktiver -1.771 -6.046

Salg af materielle anlægsaktiver 155 35

Køb af finansielle anlægsaktiver -107 -272

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.723 -5.217

Ej udbetalt udbytte 0 15.300

Ændring i kortfristet gæld til pengeinstitutter 9.634 -13.749

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 9.634 1.551

Ændring i likvider 16.214 -1.195

Likvider 1. januar 2024 24.080 25.275

Likvider 31. december 2024 40.294 24.080

Likvider

Likvide beholdninger 40.294 24.080

Likvider 31. december 2024 40.294 24.080
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

1. Efterfølgende begivenheder

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder, der vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 17.910 15.460 0 0

Pensioner 64 64 0 0

Andre omkostninger til social

sikring 193 163 0 0

18.167 15.687 0 0

Gennemsnitligt antal

beskæftigede medarbejdere 22 20 0 0

3. Øvrige finansielle

omkostninger

Finansielle omkostninger,

tilknyttede virksomheder 0 0 199 99

Andre finansielle

omkostninger 4.424 5.376 1.816 2.154

4.424 5.376 2.015 2.253

4. Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret 0 0

Overføres til overført resultat 0 0

Disponeret fra overført resultat -588 -1.335

Disponeret i alt -588 -1.335

HBM Holding ApS · Årsrapport for 2024 16



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

5. Udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2024 7.906 9.006 0 0

Afgang i årets løb -1.500 -1.100 0 0

Kostpris 31. december 2024 6.406 7.906 0 0

Af- og nedskrivninger 1.

januar 2024 -6.943 -6.487 0 0

Årets afskrivninger -909 -1.556 0 0

Årets af- og nedskrivninger på

afhændede og udrangerede

aktiver 0 214 0 0

Tilbageførsel af af- og

nedskrivninger på afhændede

aktiver 1.500 886 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2024 -6.352 -6.943 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2024 54 963 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

6. Rettigheder

Kostpris 1. januar 2024 1.672 3.352 0 0

Tilgang vedrørende

virksomhedsoverdragelse 444 0 0 0

Afgang i årets løb -662 -1.231 0 0

Kostpris 31. december 2024 1.454 2.121 0 0

Af- og nedskrivninger 1.

januar 2024 -1.329 -2.757 0 0

Af- og nedskrivning af tilgang

vedrørende

virksomhedsoverdragelse -414 0 0 0

Årets afskrivninger -341 -251 0 0

Årets af- og nedskrivninger på

afhændede og udrangerede

aktiver 0 852 0 0

Tilbageførsel af af- og

nedskrivninger på afhændede

aktiver 662 380 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2024 -1.422 -1.776 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2024 32 345 0 0

HBM Holding ApS · Årsrapport for 2024 18



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

7. Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2024 67 272 0 0

Afgang i årets løb -67 -205 0 0

Kostpris 31. december 2024 0 67 0 0

Af- og nedskrivninger 1.

januar 2024 -67 -262 0 0

Årets afskrivninger 0 -10 0 0

Tilbageførsel af af- og

nedskrivninger på afhændede

aktiver 67 205 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2024 0 -67 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2024 0 0 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

8. Andre anlæg, driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2024 12.047 8.142 0 0

Tilgang vedrørende

virksomhedsoverdragelse 1.214 0 0 0

Tilgang i årets løb 1.771 6.046 0 0

Afgang i årets løb -8.511 -904 0 0

Kostpris 31. december 2024 6.521 13.284 0 0

Af- og nedskrivninger 1.

januar 2024 -5.328 -5.901 0 0

Af- og nedskrivning af tilgang

vedrørende

virksomhedsoverdragelse -1.107 0 0 0

Årets afskrivninger -1.166 -1.560 0 0

Årets af- og nedskrivninger på

afhændede og udrangerede

aktiver 0 35 0 0

Tilbageførsel af af- og

nedskrivninger på afhændede

aktiver 3.966 870 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2024 -3.635 -6.556 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2024 2.886 6.728 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

9. Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2024 0 0 178.925 178.925

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2024 0 0 178.925 178.925

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Egenkapital Årets resultat

Ejerandel t.kr. t.kr.

European Tech Group A/S, Valby 85 % 157.071 -1.317

157.071 -1.317

10. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2024 0 575 0 0

Afgang i årets løb 0 -575 0 0

Kostpris 31. december 2024 0 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2024 0 0 0 0

11. Deposita

Kostpris 1. januar 2024 971 1.102 0 0

Tilgang i årets løb 107 272 0 0

Afgang i årets løb 0 -403 0 0

Kostpris 31. december 2024 1.078 971 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2024 1.078 971 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2024 31/12 2023 31/12 2024 31/12 2023

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

12. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1.

januar 2024 -195 0 0 0

Udskudt skat af årets resultat 846 0 0 0

Udskudt skat indregnet direkte

på egenkapitalen 124 0 0 0

775 0 0 0

13. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalinger 8.638 5.760 0 0

8.638 5.760 0 0

14. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat

1. januar 2024 0 69 0 0

0 69 0 0

15. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter 16 16 0 0

16 16 0 0

16. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 55.418 t.kr., har koncernen stillet virksomhedspant på nominelt

39.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer hidrørende fra salg af varer og tjenesteydelser,

lagre af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer, driftsmidler og immaterielle rettigheder. 

17. Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.

Huslejeforpligtelser 5
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

17. Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Eventualforpligtelser i alt 5

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solidarisk med de

øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udgør estimeret

maksimalt: 620 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selskabets hæf-

telse udgør et andet beløb.

18. Nærtstående parter

Transaktioner

Alle transaktioner med nærtstående er gennemført på markedsmæssige vilkår. 
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern
2024 2023
t.kr. t.kr.

19. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver 2.416 0

Nedskrivninger af omsætningsaktiver 0 3.377

Tab ved afhændelse af anlægsaktiver 4.389 0

Andre finansielle indtægter -1.323 -1.069

Øvrige finansielle omkostninger 4.424 5.376

Skat af årets resultat 7.775 586

Øvrige reguleringer -26 -31

17.655 8.239

20. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -11.563 20.174

Ændring i tilgodehavender -11.595 -5.439

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -154 -14.214

-23.312 521
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for HBM Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for en

mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer af finan-

sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,

nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb,

der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti

vets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen, og

forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv

rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-

læg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten aflægges,

og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HBM Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori HBM

Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden måde har be

stemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders årsregn-

skaber ved sammenlægning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders

dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på det tidspunkt, hvor der opnås kontrol.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af

årets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgår i koncer-nens resultat og

egenkapital, men præsenteres separat.

Køb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte på egenkapitalen som

en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre

værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmæssig eliminering af urealiserede koncernin-

terne avancer og tab. I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders re-

sultat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfællesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udgør en andel af koncernens samlede egenkapital. Årets resultat fordeles i resultatdisponerin-

gen på den del, som kan henføres til minoriteterne og den del, som kan henføres til modervirksomhedens kapitaleje-

re.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, arbejde ud

ført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden

årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen måles til dags-

værdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt årets forskyd

ning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver, driftstabs- og konflikterstatninger samt

modtagne lønrefusioner. Erstatninger indregnes, når det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage er-

statningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på de

bitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivi

teter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyt

tet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmæssige andel af årets resultat anses dette som indikation på værdifor

ringelse, der medfører krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Fi-

nansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede

og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte

i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er ad-

ministrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-

dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-

somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæs-

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgørelsen som omkostninger i an

skaffelsesåret.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineært

over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mellem salgsprisen

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kryptovaluta

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver, der omfatter kryptovaluta, måles til kostpris med fradrag for akkumulerede

afskrivninger.

Da det ikke er muligt pålideligt at skønne en fremtidig værdiforringelse af kryptovaluta eller muligt at fastsætte en

brugstid, er restværdien fastsat lig med kostprisen, hvorfor der ikke afskrives på erhvervede lignende rettigheder.

Kryptovaluta nedskrives til en lavere genindvindingsværdi. Det betyder, at hvis kursen (dagsværdien) bliver lavere

end kostprisen, skal der nedskrives til den lavere værdi i resultatopgørelsen.

Hvis kursen (dagsværdien) stiger igen efterfølgende, skal nedskrivningen helt eller delvist tilbageføres i resultatop

gørelsen.

Gevinst eller tab ved salg af kryptovaluta (forskellen mellem salgsværdi og regnskabsmæssig værdi) indregnes i re-

sultatopgørelsen, sædvanligvis under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt at fastsætte

et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskri

ves ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings

perioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets

regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en æn

dring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på de enkelte

bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restværdier:

Brugstid Restværdi

Bygninger 30 år 20 %

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år 0-20 %

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0-20 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med fra

drag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re

sultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandø-

rer og løn samt låneomkostninger fra specifik og generel låntagning, der direkte vedrører opførelsen af det enkelte

aktiv.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og måles til kostpris. Er genindvindingsvær-

dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede

virksomheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes

ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe

af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkostninger ved

et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består. Nedskriv

ninger på goodwill tilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesom

kostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer, di-

rekte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer

og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktions-

processen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostpri-

sen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af såvel færdiggørelses

omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes under

hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har valgt at an-

vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der

skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt niveau, vurde-

res på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres primært på debitorernes

hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objek-

tive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nutidsværdien af

de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefølje.
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Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgen

de regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyttede ud-

skudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dækning af underskud.

Reserven reduceres eller opløses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgår af virksomhedens

drift. Dette sker ved overførsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Reserve for valutakursomregning

Reserve for valutakursomregning opstår ved omregning af regnskabsposter i udenlandsk valuta.

Reserven opløses samtidig med, at værdireguleringerne realiseres eller tilbageføres.

Reserven er ikke bunden.

Selskabsskat og udskudt skat

HBM Holding ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte

myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatteplig

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de

sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrørende

skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos tilknyttede

virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og

skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.
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Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-

givning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge

af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til den vær-

di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-

ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transak-

tionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til

den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lå-

nets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kon-

tantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregule-

ring på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasingkontrakter.

Gældsforpligtelser vedrørende investeringsejendomme måles til amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til

amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for

året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestrømme er indeholdt i

pengestrømsopgørelsen for koncernen, jf. ÅRL § 86, stk. 4.
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Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivitet. I

pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes un-der ”Renteindtægter og

udbytter, modtaget”.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktivite-

ter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte

til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden

hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for vær-diændringer.
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