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ACCO INVEST HOLDING ApS

~ 4 LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2023 for ACCO INVEST HOLDING ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Odense C, den 18. marts 2024

Direktion

Nicolai Sgfeldt Falk
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ACCO INVEST HOLDING ApS

REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i ACCO INVEST HOLDING ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for ACCO INVEST HOLDING ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2023 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkl@ringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Odense M, den 18. marts 2024
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16645699

Nikolaj Wadegaard Kallesge

Statsautoriseret revisor
mne50650
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ACCO INVEST HOLDING ApS
/// LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje kapitalandele i
andre selskaber, varetage administration af disse andre selskaber, eje anlegsaktiver samt anden
dermed beslegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ACCO INVEST HOLDING ApS

RESULTATOPGORELSE

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Indtegter af kapitalandele ............cocceeeviiiiiiiinniiiniienee.
Andre eksterne OmKOStNINGET .......ccveerveeerireerieeerieeeiieeenns

DRIFTSRESULTAT..

2 Andre finansielle indtegter fra tilknyttede

virksomheder-................

Andre finansielle iNndt@GLer .........cccveereieeeriiieeiiieeiee e
3 Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede

virksomheder-................

Andre finansielle omKkostninger..........c..ccceevveernieennveennnnenn.

RESULTAT FOR SKAT .....ccoccoiiiiiiieeee,

4  Skat af arets resultat......

ARETS RESULTAT ..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........

Overfort resultat............

DISPONERET I ALT

Side 7

2023

682.565
-5.000

677.565

151.104
8.896

0
-2.590

834.975

-33.858

801.117

642.567
158.550

801.117

2022
tkr.

653
-5

648

44

-22
-1

677

672

33
639

672
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ACCO INVEST HOLDING ApS

&
7
/// BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
AKTIVER
2022
2023 tkr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-..............cccc.c....... 13.376.983 12.744
6 Kapitalandele i associerede virksomheder .......................... 0 0
Finansielle anlaegsaktiver...................cccccooeiiiiiieeiiieennnn. 13.376.983 12.744
ANLAEGSAKTIVER ..., 13.376.983 12.744
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 2.301.400 2.157
Andre tilgodehavender ...........coccoooviiiiiiiiiiiiniieiceee 194.709 139
Tilgodehavender ...................ccooeiiiiiiiiicieeeeeeeee, 2.496.109 2.296
Andre vardipapirer og kapitalandele ............ccceevevveenneenn. 10.205 7
Verdipapirer og kapitalandele ........................................ 10.205 7
Likvide beholdninger ..................ccccooviiiiniiiniieeieeee. 2.151 7
OMSATNINGSAKTIVER ..., 2.508.465 2.310

AKTIVER ... 15.885.448 15.054
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ACCO INVEST HOLDING ApS

¢
7
/// BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
PASSIVER
2022
2023 tkr.
Virksomhedskapital ..........coccceeriiiiiiiiiniiiiiieiieeeee 100.000 100
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
INELOAE ..ttt ettt et 7.879.898 7.237
OVerf@rt reSUILaL........eeeiiieeiieeeiieeeiee e e 7.864.202 7.706
EGENKAPITAL.......cooiiiiiieeeeeeeeeeceeee 15.844.100 15.043
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............ccoeveennnnenn. 6.000 6
SelskabSSKaL.......coccviiiriieiiieeiie e 35.348 5
Kortfristede geeldsforpligtelser ................cc.cooceniinnnnnen. 41.348 11
GZALDSFORPLIGTELSER ........ccccooiiiiiieieee, 41.348 11

PASSIVER ..ot 15.885.448 15.054

7  Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
9 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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ACCO INVEST HOLDING ApS

&
a
4 EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital primo ..........ccocceeeviieiniiinnieennieeneenn.
Virksomhedskapital ultimo ...................ccccoeviieninnnnnn.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis

MELOAE PIIMO ..cuiiiiiiiiieiiiieerieeeritte ettt e et e et e e e e eieee s
Arets bevagelse, resultatdiSpONering .................ooeeeeeveen..
Arets beva gelse, kapitalregulering........ccoceeevveeiniienineenne

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode ultimo...............coooiiiniiiin

Overfg@rt resultat, Primo .........ccccveeeviieeriiieeniieerieeerree e
ATEES TESUILAL ....eeiivieiiee ettt e et eeeees

Overfort resultat ultimo.............ccoooveeeiiiiieeeeeeeeenn.

EGENKAPITAL..........coociiiiieeee,
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2023

100.000

100.000

7.237.331
642.567
0

7.879.898

7.705.652
158.550

7.864.202

15.844.100

2022
tkr.

100

100

6.932

33
272

7.237

7.067
639

7.706

15.043
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ACCO INVEST HOLDING ApS

&
6/7 NOTER

Antal personer beskaeftiget
Antal personer beskaftiget i gennemsnit (ingen
PEISONALENOLE) ... .eeiiiiieiiieeiiieeiee ettt

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renter, oms@tningSakKtiVer ..........cccveervveeeniieeenieeerieeeiieeenne

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomhederialt..........................oocooiiiiiii

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Renter kortfristet g@ld .........cceeviiiiiiiiiniiiiiieeieeeeeeeee
Andre omkostninger, tilknyttede virksomheder ..................

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomhederialt ......................cccoeeninnnnn.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat............cccoeeeevieciineenieenenen.

Skat af arets resultat i alt..............ooovvveevieeeeeeeeeeeeeea,
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2023

151.104

151.104

)

2022
tkr.

44

44
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ACCO INVEST HOLDING ApS

&

7

4 NOTER

2023

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIiS, PIIMO ...eocevieeiiieeiieeeiieeciee et 5.507.085
Afgang 1 Arets 18D ....ocveevieiieiiieeeeeee e -10.000
Kostpris 31. december 2023 5.497.085
Op- 0g nedskrivninger primo ..., 7.237.333
Arets resultatandele ...........coceeiiiiiiiniinii 658.653
Kapitalregulering i perioden............cceecueeerieeenieennieennieennne -5.219
Udloddet Udbytte .......coeevieeeiiieeiieeieeeiee e 0
Tilbagef@rte op- og nedskrivninger pa afhendede
kapitalandele..........ccccveeeiiieriiiieriiecee e -10.869
Op- og nedskrivninger 31. december 2023 7.879.898
Regnskabsmseessig veerdi 31. december 2023................... 13.376.983
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital
ACCO ESTATE ApS, Odense 100% 11.524.632
NIMA Estate ApS, Odense 75% 2.419.489
Hudplejegruppen ApS, Odense 60% 62.890

6 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOStPIiS, PIIMO ...eeeeiieeiiieeiieeeieeeeiee et e 0
Afgang 1 Arets 18D ....ooveevieiieiiieeeee e 0
Kostpris 31. december 2023 0
Op- 0g nedsKrivninger Primo ..........cccccceeeeeuveercveeenveeenveennns 0
Tilbagef@rte op- og nedskrivninger pa afhendede
kapitalandele..........ccccuveeiiiieriiiieiiieeee e 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2023 0
Regnskabsmaeessig veerdi 31. december 2023................... 0

Side 12

2022
tkr.

5.507

5.507

6.745
972

-480

7.237

12.744

Resultat
598.603
134.100
-67.542

20
-20

188

-188
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ACCO INVEST HOLDING ApS

&
6/7 NOTER

2022
2023 tkr.

7 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38

Arets urealiserede

Veardi ultimo gevinst eller tab

indregnet i indregnet i

balancen resultatopggrelsen

Veardipapirer 10.205 3.147

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med @gvrige danske selskaber. Som helejet dattervirksomhed hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter ~ og  kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pants@tninger og sikkerhedsstillelser.
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ACCO INVEST HOLDING ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for ACCO INVEST HOLDING ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indtegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som
nettooms&tning 1 resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Side 14
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ACCO INVEST HOLDING ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 egenkapitalen i1 det omfang, den
regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaclsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsatning.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 10 ar og er lengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmessige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Side 15
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ACCO INVEST HOLDING ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele 1 associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som malemetode.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 egenkapitalen i1 det omfang, den
regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaclsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsatning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante
beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder, kapitalinteresser samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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