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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 - 31.12.2013 for
Roth Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2013 -

31.12.2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kolding, den 23.06.2014

Direktion

John Roth
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Roth Holding ApS
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Roth Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2013 - 31.12.2013, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rs-
regnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraftende kon-
klusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift. Som anfort i note 1 i &rsregnskabet er det en forudsetning for
selskabets fortsatte drift, at der tilferes ny kapital, samt at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan opretholdes. Der
foreligger ikke planer for kapitaltilforsel, og der foreligger ikke aftale om opretholdelse af selskabets kreditfaciliteter pa
leengere sigt, og der er efter vores opfattelse veesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Vi tager derfor forbehold
for, at arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift.

Afkrzaftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for
atkreftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udferte revision af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet.

Kolding, den 23.06.2014

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anders Rosendahl Poulsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestér i kapitalinvesteringer og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pa 821 t.kr., og egenkapitalen er negativ og udger (3.709) t.kr.

Selskabets egenkapital er negativt pavirket af kursregulering i udenlandsk koncernselskab pé 2,2 mio.kr.

Selskabets egenkapital er negativ, og selskabet er derfor omfattet af kapitalreglerne 1 selskabslovens § 119.
Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at selskabet kan fortsatte driften, da der foreligger tilsagn fra
selskabets pengeinstitutter om afdragsfrihed pa lan i 2014. Baseret herpa, samt forventninger om positiv drift i
underliggende selskaber vurderer ledelsen, at der foreligger tilstraekkelig sikkerhed for selskabets finansiering
og drift for 2014. Som felge af den negative egenkapital skal der dog geres opmerksom pé den egede usikker-
hed og risiko, dette medferer.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes 1 balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,

der vedrerer regnskabséret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle indtaegter bestér af renteindtegter, renter af tilgodehavender med tilknyttede virksomheder

samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, renter af geeld til tilknyttede virksomheder samt

tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden),
hvilket indebarer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmees-

sige indre veerdi med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede

koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores til reserve for nettoopskrivning af kapi-

talandele, 1 det omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imadegéelse af forventede tab.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemaessige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrarer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for 2013

Bruttotab

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordingere aktiviteter for skat

Skat af ordineert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2013 2012

Note kr. kr.
(70.527) (59.964)

2 (204.592) 234.288

3 40.522 240.188
4 (601.818) (761.504)
(836.415) (346.992)

5 15.174 0
(821.241) (346.992)
(821.241) (346.992)
(821.241) (346.992)
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Balance pr. 31.12.2013
2013 2012
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.713.092 5.140.784
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.066.636 2.026.114
Finansielle anlzegsaktiver 6 4.779.728 7.166.898
Anlzegsaktiver 4.779.728 7.166.898
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.580.709 5.211.952
Udskudt skat 226.366 211.192
Periodeafgransningsposter 22.321 27.902
Tilgodehavender 1.829.396 5.451.046
Omsatningsaktiver 1.829.396 5.451.046
Aktiver 6.609.124 12.617.944
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Balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 7 250.000 250.000
Overkurs ved emission 948.000 948.000
Overfort overskud eller underskud (4.907.391) (1.863.050)
Egenkapital (3.709.391) (665.050)
Bankgzld 7.250.707 7.315.949
Langfristede geeldsforpligtelser 7.250.707 7.315.949
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 0 1.400.000
Bankgzld 1.886.132 1.885.501
Geld til tilknyttede virksomheder 1.154.301 2.663.544
Anden gzld 27.375 18.000
Kortfristede gzeldsforpligtelser 3.067.808 5.967.045
Gealdsforpligtelser 10.318.515 13.282.994
Passiver 6.609.124 12.617.944
Going concern 1
Eventualforpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgerelse for 2013

Egenkapital primo
Verdireguleringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort
overskud
Virksom- Overkurs eller under-
hedskapital ved emission skud I alt
Kkr. kr. kr. Kkr.
250.000 948.000 (1.863.050) (665.050)
0 0 (2.223.100) (2.223.100)
0 0 (821.241) (821.241)
250.000 948.000 (4.907.391) (3.709.391)
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Noter

1. Going concern

Selskabets egenkapital er negativ, og selskabet er derfor omfattet af kapitalreglerne i selskabslovens § 119.
Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at selskabet kan fortsatte driften, da der foreligger tilsagn fra
selskabets pengeinstitutter om afdragsfrihed pé lan i 2014. Baseret herpa, samt forventninger om positiv drift i
underliggende selskaber vurderer ledelsen, at der foreligger tilstraekkelig sikkerhed for selskabets finansiering
og drift for 2014. Som felge af den negative egenkapital skal der dog geres opmarksom péa den egede usikker-

hed og risiko, dette medferer.

2. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat i tilknyttet virksomhed udger pr. 31.12.2013 156 t.kr., herfra fratraekkes afskrivninger pa goodwill
med 360 t.kr.

2013 2012
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 40.522 240.188
40.522 240.188
2013 2012
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 58.168
Renteomkostninger i gvrigt 601.818 703.336
601.818 761.504
2013 2012
kr. kr.
5. Skat af ordingert resultat
Zndring af udskudt skat (46.042) 0
Effekt af @ndrede skattesatser 30.868 0

(15.174)
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Noter
Tilgodeha-
Kapitalande- vender hos
le i tilknytte- tilknyttede
de virksom- virksomhe-
heder der
kr. kr.
6. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo 5.746.691 2.026.114
Tilgange 0 40.522
Kostpris ultimo 5.746.691 2.066.636
Nedskrivninger primo (605.907) 0
Valutakursreguleringer (2.223.100) 0
Afskrivninger pa goodwill (360.099) 0
Andel af arets resultat 155.507 0
Nedskrivninger ultimo (3.033.599) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.713.092 2.066.636
Regnskabsmeessig indre verdi 282.424
Goodwill pr. 31.12.2013 2.430.668
2.713.092
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Steel Partner Holding ApS Kolding ApS 100,00
7. Virksomhedskapital
Selskabskapitalen bestar af 250 anparter a 1.000 kr.
Anparterne er ikke opdelt i klasser.
kr.
Tilgang ved stiftelse 24.09.2010 125.000
Tilgang ved kapitalforhejelse 31.03.2011 125.000

250.000
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Noter

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med TJR Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet heaef-
ter derfor 1 henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selska-
ber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for disse

selskaber.
9. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgzld er der stillet pant i anparter med bogfert veerdi pa 2.713 t.kr.

Der er afgivet selvskyldnerkaution over for visse koncernselskabers bankgald, samt kautioneret for sikkerhed-
stillelser fra Vaekstfonden.

Herudover er der af tredjemand stillet sikkerhed for bankgaeld.



