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Hoved- og nggletal

Belgb i USD (1.000)

Hovedtal 2014 2013 2012 2011
Resultat f@r finansielle poster 906 -14.685 21.731 -35.476
Resultat af finansielle poster -1.734 519 273 -726
Arets resultat -625 -842 15.759 -27.161
Balancesum 78.614 99.140 122.555 123.222
Investeringer i materielle anleegsaktiver 0 0 0 0
Egenkapital 75.762 76.387 77.229 61.470
Nggletal 2014 2013 2012 2011
Afkastningsgrad -0,7% -0,8% 12,8% -19,8%
Egenkapitalandel (soliditetsgrad) 96,4% 77,0% 63,0% 49,9%
Egenkapitalforrentning -0,8% -1,1% 22,7% -36,2%

Nggletallene er beregnet i henhold til Anbefalinger og Nggletal 2010 fra Den Danske Finansanalytikerforening. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet har veaeret drift af en FPSO (flydende produktionsenhed) til brug for olie- og gasudvinding.
Selskabets FPSO operererede pa CURLEW feltet i Nordsgen. Produktionsenheden MAERSK CURLEW blev afhaendet i
april 2013.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udggr et underskud p& USD 625t (2013: underskud p& USD 842t), hvilket er som forventet.
Resultatet for 2015 forventes pa et lavere niveau end resultatet for 2014.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for regnskabsaret 2014.
Risici |

Selskabets indtaegter er hovedsagligt i USD. Omkostninger afregnes primaert i USD og DKK. Valutakursrisikoen anses
ikke for at veere vaesentlig.

Sikkerhed og miljg

Der arbejdes Igbende pa at forbedre den allerede hgje sikkerhedsstandard for selskabet samt p3 at reducere
miljgpavirkningerne.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt selskabets arsrapport for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2014.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014.

Det er endvidere vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 9. april 2015

Direktion
N
, 3 //[,/
R LUR T
David McLean
Adm. direktgr
Bestyrelse

S

Stig Jgrgen Hoffmeyer Lars Bjgrn Heineke

Formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Maersk Curlew A/S

Pitegning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Maersk Curlew A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014.
Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter
for savel koncernen som moderselskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
koncernregnskab og et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraeever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i koncernregnskabet og
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vasentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og koncernens
pengestromme for regnskabséret 1. januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den
udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 9. april 2015
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor



Maersk Curlew A/S | Arsrapport 2014
CVR-NR 32 65 84 07

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten 2014 for Maersk Curlew A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse C (mellemstore virksomheder).

Der udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse, idet denne er indeholdt i det konsolideret regnskab for A.P. Mgller —
Maersk A/S.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til 2013.

Valutaomregning

USD anvendes som praesentationsvaluta og funktionel valuta. Transaktioner i andre valutaer end den funktionelle
valuta omregnes til transaktionsdagens valutakurs. Monetare poster i fremmed valuta, der ikke er afregnet pa
balancedagen omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under
finansielle poster. Den 31. december 2014 var kursen 612,14 DKK/USD (2013: 541,27).

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter regulering af indtagter fra udlejning af én flydende produktionsenhed (FPSO) samt
medgdede omkostninger hertil i perioden frem til salg af FPSOen i april 2013.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser fra
sambeskatningsordning.

Skat

Skat af arets resultat omfatter det belgb, der forventes betalt for aret tillige med eventuel regulering vedrgrende
tidligere ar og udskudt skat. Udskudt skat indregnes pa basis af forskellen mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Selskabet indgar i sambeskatning med A.P. Mgller — Marsk A/S og dets danske
dattervirksomheder.

Materielle anlaegsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug. Kostprisen indeholder ikke renter.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle restveerdier, baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsenheder: 20 ar.

Afskrivningsperioder og restveerdier revurderes regelmaessigt. Nedskrivning foretages, nar den regnskabsmassige
vardi af et aktiv overstiger det hgjeste af skgnnet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris (som hovedregel svarende til nominel veerdi). Der nedskrives til
imgdegaelse af tab pa grundlag af konkret vurdering.

Mellemvarender med tilknyttede virksomheder

Indeholdt i mellemveerender med tilknyttede virksomheder er selskabets likvide midler, der er placeret i A.P. Mgller -
Mzersk koncernens cash pool ordning.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris. @vrige geeldsforpligtelser indregnes til
nettorealisationsvaeerdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet har en aktuel juridisk eller faktisk forpligtelse. Regnskabsposten
inkluderer hensaettelser til tab pa indgdede kontrakter m.v. Hensatte forpligtelser indregnes pa basis af konkret skgn.

Hoved- og nggletal
Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens Anbefalinger og nggletal 2010.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet séledes:

Afkastningsgrad Periodens resultat
Gennemsnitlig balancesum

Egenkapitalandel (soliditetsgrad) Egenkapital ultimo
Balancesum untimo

Egenkapitalforrentning Periodens resultat
Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december

Belgb i USD (1.000)

Note 2014 2013
1,2 Bruttofortjeneste 906 -14.685
Resultat fgr finansielle poster 906 -14.685
Nedskrivning af kapitalandele i datterselskaber
Avance ved salg af anslaegsaktiver, netto 0 13.043
3 Finansielle indtegter 107 519
4  Finansielle omkostninger -1.841 0
Resultat fgr skat -828 -1.123
5 Skat af arets resultat 203 281
Arets resultat -625 -842
Resultatdisponering
Overfgrt resultat -625 -842




Maersk Curlew A/S | Arsrapport 2014
CVR-NR 32 65 84 07

Balance pr. 31. december

Belgb i USD (1.000)

Note 2014 2013
AKTIVER
OMSZATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 78.412 72.346

5 Udskudt skatteaktiv 0 23.728

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 202 3.066
Omszetningsaktiver i alt 78.614 99.140
AKTIVER | ALT 78.614 99.140

10
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Balance pr. 31. december

Belgb i USD (1.000)

Note 2014 2013

PASSIVER
6 EGENKAPITAL

Aktiekapital 194 194
Overfgrt resultat 75.568 76.193
Egenkapital i alt 75.762 76.387
HENSATTE FORPLIGTELSER
Andre hensattelser 2.852 3.800
Hensatte forpligtelser i alt 2.852 3.800
KORTFRISTEDE G/ALDSFORPLIGTELSER
Gald til tilknyttede virksomheder 0 18.953
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 0 18.953
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 0 18.953
PASSIVER | ALT 78.614 99.140

7 Eventualforpligtelser

8 Naertstaende parter

11
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Noter til arsregnskabet 2014

Belgb i USD ('000)

1 - Bruttofortjeneste

I henhold til arsregnskabslovens § 32 er oplysning om selskabets nettoomsaetning udeladt. Bruttofortjeneste omfatter
regulering af indtaegter fra udlejning af én flydende produktionsenhed (FPSO) samt medgaede omkostninger hertil i
perioden frem til salg af FPSOen i april 2013.

2 - Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte (2013: 0). Der er ikke udbetalt vederlag eller Ignninger til bestyrelse eller direktion i 2014
(2013: 0).

3 - Finansielle indtaegter 2014 2013
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 107 110
@vrige finansielle indtaegter 0 409
lalt 107 519
4 - Finansielle omkostninger 2014 2013
@vrige finansielle omkostninger -1.841 0
| alt -1.841 0
5 - Skat af arets resultat 2014 2013
Skat af drets resultat 203 3.541
Regulering af udskudt skat 0 -3.260
lalt 203 281
5 - Udskudt skatteaktiv 2014 2013
Udskudt skattaktiv 1. januar 23.728 26.988
Arets regulering af udskudt skat -23.728 -3.260
I alt 0 23.728

Selskabet sambeskattes med A.P. Mgller — Maersk A/S.

12
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Noter til arsregnskabet 2014

Belgb i USD ('000)
Overfgrt

6 - Egenkapital Aktiekapital resultat lalt
Balance pr. 1. januar 2014 194 76.193 76.387
Overfgrt jf. resultatdisponering 0 -625 -625
Balance pr. 31. december 2014 194 75.568 75.762

Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier a nom. 100 kr. svarende til USD 194.167 omregnet til USD/DKK kursen pr. 1.
januar 2010. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

12010 blev der i forbindelse med indskud af aktivitet foretaget en kapitalforhgjelse, i alt aktier til en vaerdi a USD 98t
til kurs 316.200,06 svarende til en overkurs pd USD 310.845, derudover er der ikke foretaget aendringer til selskabets
aktiekapital siden stiftelse.

Maersk FPSOs A/S, Kgbenhavn besidder 100 pct. af aktiekapitalen.
Selskabet Maersk Curlew A/S indgar i 2013 i det konsoliderede regnskab for A.P. Mgller — Maersk A/S, Kgbenhavn.

7 — Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i A.P. Mgller — Mzersk koncernen. Som dattervirksomhed
hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. Selskabet haefter ligeledes i den feelles
momsregistrering.

8 — Nzertstaende parter

Maersk Curlew A/S’ nartstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Moderselskab: Maersk FPSOs A/S, Esplanaden 50, Kgbenhavn.
Ultimativt moderselskab: A.P. Mgller — Mzrsk A/S, Esplanaden 50, Kgbenhavn.

erige neertstdende parter

Tilknyttede og associerede selskaber til A.P. Mgller — Maersk A/S.
Selskabets nzertstidende parter omfatter herudover bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse

personers relaterede familiemedlemmer. Nertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvor fgrnzvnte
personkreds har vaesentlige interesser.
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