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Selskabsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for Smage-Compagniet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haarby, den 20. marts 2025

Direktion:

Anders Laursen

Bestyrelse:

Per Olesen Karen Sofie Hansen-Hoeck Steen Aalund Olsen
Formand
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang
Til kapitalejeren i Smage-Compagniet A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Smage-Compagniet A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. marts 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Tvede-Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i slow-ristning af kvalitetskaffe, engroshandel med kaffe, the,
chokolade, italienske specialiteter samt andre udvalgte kvalitetsfgdevarer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2024 oplevet en flot vaekst i afsatningen af varer i bade eksisterende kategorier samt ny
introducerede kategorier. De to forretningsomrader (detail og Foodservice) har fortsat den positive udvikling
fra tidligere ar og den styrkede kommercielle organisation har givet afsatningen et fornuftigt laft.

Selskabet ser fortsat at omkostningerne til ravarer er hgje, specielt pa kaffe og chokolade, som ligger pa det
hojeste markedsniveau i mange ar. Selskabet har flere gange i 2024 matte have priserne, hvilket i slutningen
af aret har pavirket afsaetningsvolumen negativt.

Selskabet har i 2024 fortsat haft gget fokus pa at styrke organisationen kommercielt for at sta staerkere i
fremtiden. Derudover har virksomheden investeret i at etablere egne varemaerker inden for flere kategorier.

Selskabet opretholder den fossilfrie produktion og arbejder labende med yderligere tiltag til at forbedre
baeredygtigheden, herunder er der speciel fokus pa lokalt udviklingssamarbejde pa Fyn.

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december 2024 udviser et resultat pa
2.264 t.kr., samlede aktiver pa 34.335 t.kr. og en egenkapital pr. 31. december 2024 pa 11.019 t.kr.

Ledelsen betegner trods et turbulent marked, resultatet som tilfredsstillende, og pa det forventede
budgetniveau.

Det primare fokus i det kommende ar er fortsat det danske marked, bade foodservice og detail, hvor
selskabet investerer i at etablere sig og styrke organisationen yderligere.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 14.988.569 10.889.889
Personaleomkostninger 1 -10.494.225 -9.496.511
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -860.766 -867.072
Driftsresultat 3.633.578 526.306
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser -76.000 0
Andre finansielle indtaegter 2 27.454 26.965
@vrige finansielle omkostninger 3 -659.183 -510.390
Resultat for skat 2.925.849 42.881
Skat af arets resultat 4 -661.866 -16.090
Arets resultat 2.263.983 26.791
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.200.000 0
Overfert resultat 63.983 26.791
I alt 2.263.983 26.791
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Goodwill 99.000 132.000
Immaterielle anlaegsaktiver 5 99.000 132.000
Produktionsanlaeg og maskiner 561.001 1.296.024
Indretning af lejede lokaler 205.662 238.155
Materielle anlagsaktiver 6 766.663 1.534.179
Kapitalandele i kapitalinteresser 0 76.000
Lejedepositum og andre tilgodehavender 500.000 500.000
Finansielle anlaegsaktiver 7 500.000 576.000
Anlaegsaktiver 1.365.663 2.242.179
Ravarer og hjalpematerialer 2.975.394 3.193.205
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 5.714.939 6.586.153
Forudbetaling for varer 0 574.344
Varebeholdninger 8.690.333 10.353.702
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.202.800 16.500.890
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 3.863 0
Afledte finansielle instrumenter 8 61.479 0
Andre tilgodehavender 52.114 108.093
Periodeafgraensningsposter 412.209 173.662
Tilgodehavender 23.732.465 16.782.645
Likvide beholdninger 546.511 715.297
Omsaetningsaktiver 32.969.309 27.851.644
Aktiver 34.334.972 30.093.823
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Aktiekapital 500.000 500.000
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring 47.954 0
Overfert resultat 8.270.879 8.206.896
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.200.000 0
Egenkapital 11.018.833 8.706.896
Hensaettelser til udskudt skat 4.415 63.659
Hensatte forpligtelser 4.415 63.659
Feriepengeindefrysning 601.154 583.078
Langfristede geeldsforpligtelser 9 601.154 583.078
Geeld til pengeinstitutter 6.643.241 5.111.377
Geeldsbreve 2.101.694 0
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 6.670.828 8.843.451
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.111.564 2.007.312
Skyldigt sambeskatningsbidrag 734.635 93.225
Anden geeld 4.448.608 4.684.825
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22.710.570 20.740.190
Geeldsforpligtelser 23.311.724 21.323.268
Passiver 34.334.972 30.093.823
Eventualposter mv. 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering

Skat af egenkapitalbevasgelser

Egenkapital 31. december 2024

Dagsveerdi-
reserve for
regnskabs-
Aktiekapital maessig sikring

500.000 0

61.479

-13.525

500.000 47.954

Overfort
resultat

8.206.896

63.983

8.270.879

Foreslaet

udbytte for
regnskabsaret | alt
0 8.706.896

2.200.000 2.263.983

61.479

-13.525

2.200.000 11.018.833
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 20 18
Len og gager 9.492.132 8.589.535
Pensioner 740.956 684.506
Andre omkostninger til social sikring 174.986 152.486
Andre personaleomkostninger 86.151 69.984
10.494.225 9.496.511
2 | Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt 27.454 26.965
27.454 26.965
3 | Ovrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 104.252 42.248
Finansielle omkostninger i gvrigt 554.931 468.142
659.183 510.390
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 734.635 93.225
Regulering af udskudt skat -72.769 -77.135
661.866 16.090
5 | Immaterielle anlaegsaktiver
kr. Goodwill
Kostpris 1. januar 2024 330.000
Kostpris 31. december 2024 330.000
Afskrivninger 1. januar 2024 198.000
Arets afskrivninger 33.000
Afskrivninger 31. december 2024 231.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 99.000
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Noter

6 | Materielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2024

Tilgang

Kostpris 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Produktionsanlaeg
og maskiner

4.090.859
60.250

4.151.109

2.794.835
795.273

3.590.108

561.001

Indretning af
lejede lokaler

324.880
0

324.880

86.725
32.493

119.218

205.662

7 | Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Afgang

Kostpris 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Kapitalandele i
kapitalinteresser

76.000
-76.000

0

0

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

500.000
0

500.000

500.000

8 | Afledte finansielle instrumenter

Valutaterminskontrakter anvendes til sikring af indregnede tilgodehavender og gaeld i fremmed
valuta. Instrumenternes hovedstole og sikringsgrad pr. 31. december 2024 udger felgende:

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopgarelse og egenkapitalopgarelse saledes:

Dagsveerdi 31. december 2024:

Terminskontrakter

Aktiver 61.479

61.479
Arets vaerdiregulering i egenkapitalen -47.954
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Noter

9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Periodeafgraensningsposter 0 0 601.154 0
Feriepengeindefrysning 601.154 0 0 583.078

601.154 0 601.154 583.078

10 | Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Selskabets lejekontrakt af bygninger kan tidligst opsiges pr. 01.01.2030 og herefter 12 maneders opsigelse.
Den samlede huslejeforpligtelse udger 15.479 t.kr.

Selskabet har indgaet leasingaftaler med restlgbetid pa op til 21 maneder. Leasingkontrakterne har en samlet
restleasingforpligtelse pa 299 t.kr.

Selskabet har indgaet en lejekontrakt med restlgbetid pa op til 33 maneder. Lejekontrakten har en samlet
forpligtelse pa 90 t.kr.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PALGO HOLDING ApS, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

11 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld pa 6.097 t.kr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 11.500 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Immaterielle rettigheder: 99 t.kr.

Driftsinventar og driftsmateriel: 767 t.kr.

Lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer: 8.690 t.kr.

Simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser: 23.203 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Smage-Compagniet A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder modtagne lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele af kapitalinteresser indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved
afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering
af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlasegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse males til
kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Veardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis som
tilgodehavender og forpligtelser.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt. Vaerdireguleringerne
indregnes i en dagsveaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede transaktion realiseres eller
sikringsforholdet ophgarer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den akkumulerede vaerdi af
sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopggrelsen, medmindre
sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse. | sa
fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller
forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke laengere er effektivt, overfares den akkumulerede vaerdi i
egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopggrelsen. Her indregnes ogsa
a@ndringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle vaelge ikke at henfare til
regnskabsmaessig sikring. Der indregnes skat af bevaegelser pa sikringsreserven, som overfgres til skat i
resultatopgerelsen i takt med at reserven oplgses.
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