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Virksomhedsoplysninger
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Seren Peter Oliver Sand
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Seren Peter Oliver Sand, direkter

Revisor
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 for SGI Wholesale & Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, den 24.06.2025

Direktion

Seren Peter Oliver Sand
direktor

Bestyrelse

Seren Peter Oliver Sand Lene Zahll Sand

Marie Sand
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i SGI Wholesale & Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SGI Wholesale & Invest A/S for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 01.01.2024
- 31.12.2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl..

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24.06.2025

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz Kasper Pagter Gjerlov
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne34145 MNE-nr. mne50622



SGl Wholesale & Invest A/S | Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2024 2023 2022 2021 2020
mio.kr. mio.kr. mio.kr. mio.kr. mio.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 40,1 42,6 41,6 21,8 14,8
Driftsresultat 18,3 17,7 17,8 (2,9) (13,8)
Resultat af finansielle poster 28,7 20,8 5,6 18,3 19,1
Arets resultat 36,7 30,1 17,6 13,0 4,1
Balancesum 459,4 429,2 409,9 357,3 350,3
Investeringer i materielle 1,1 0,7 2,3 04 2,5
aktiver
Egenkapital 394,0 357,4 327,2 309,6 296,7
Pengestrgmme fra 13,5 (12,8) (0,2) 18,8 (0,5)
driftsaktivitet
Pengestrgmme fra (0,9) (0,7) (2,2) 1.5 7.9
investeringsaktivitet
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 9,76 8,81 5,53 4,28 1,40
Soliditetsgrad (%) 85,78 83,27 79,83 86,65 80,06

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nagletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum



SGl Wholesale & Invest A/S | Ledelsesberetning 8

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet aktivitet bestar i design, salg og distribution af premium fashion under brandet Sand Copenhagen i ind-
og udland, ligesom selskabet har investeringsaktiviteter i bgrsnoterede vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 36,7 mio. kr. og selskabets egenkapital udger pr. statusdagen 394 mio. kr.
Arets resultat betegnes af ledelsen som forventet og tilfredsstillende.

Resultat for skat i 2024 samt egenkapital pr. 31.12.2024 er oplyst nedenfor for de vaesentlige danske selskaber,
med samme aktionaerkreds.

Resultat Egen-
fer skat kapital

mio. kr. mio. kr.
5G| Invest A/S 77,8 A66,6
5GI Wholesale & Invest A/S 47,0 354,0

Selskabets resultat af den primaere drift er forbedret fra 17,7 mio. kr. i 2023 til 18,3 mio. kr. i 2024. Selskabet
tilpasser Igbende sin forretning til markedsforholdene.

Afkastet pa selskabets investeringsaktiviteter har ogsa udviklet sig positivt i 2024.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
I henhold til arsrapporten for 2023 var det ledelsens forventning, at aret resultat fer skat for 2024 ville vaere pa
niveau med resultatet far skat for 2023, svarende til 38,6 mio. kr.

Arets resultat for skat for 2024 pa 47 mio. kr. er bedre end forventet som fglge af positiv udvikling i selskabets
driftsresultat og investeringer i veerdipapirer.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer, at det kommende regnskabsar vil blive praeget af en stabil aktivitet. | det kommende ar
forventer selskabet en bruttofortjeneste og resultat for skat pa samme niveau som indevaerende ar.

| lighed med tidligere ar er der usikkerhed knyttet til valutakursudviklingen. De naevnte forventninger er baseret
pa et uendret valutakursniveau set i forhold til 2024. Derudover er investeringsafkastet baseret pa vigtige
forudsaetninger. Disse forudseetninger er dynamiske og kan andre sig over tid, hvilket gar investeringsafkast
vanskelige at forudsige praecist.

Valutaricisi
Det er ledelsens og virksomhedens mal at der foretages afdaekning af vaesentlige valutaudsving, ved indgdelse af
kontrakter til at afdeekke eksponeringen for udsving, i forbindelse med varekab.
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Aktiviteter udfert af selskabet pavirkes af valutakursandringer, idet omsaetning og vareindkeb til dels faktureres i
udenlandsk valuta, mens omkostninger til lanninger og andre eksterne omkostninger afholdes i danske kroner.

Virksomheden afdaekker en stor andel af deres kab i form af valutakontrakter, hvormed at ledelsen anser
risikoen for valuta som veerende minimal.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2024 2023

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 40.097.304 42.643.604
Personaleomkostninger 2 (20.254.638) (22.898.344)
Af- og nedskrivninger (1.572.608) (2.016.643)
Driftsresultat 18.270.058 17.728.617
Andre finansielle indteegter 3 35.591.498 26.648.015
Andre finansielle omkostninger (6.843.280) (5.799.980)
Resultat for skat 47.018.276 38.576.652
Skat af arets resultat 4 (10.367.565) (8.427.334)
Arets resultat 5 36.650.711 30.149.318
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Balance pr. 31.12.2024

11

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 635.185 426.179
Indretning af lejede lokaler 1.084.248 1.775.248
Materielle aktiver 6 1.719.433 2.201.427
Deposita 852.076 1.009.604
Finansielle aktiver 7 852.076 1.009.604
Anlaegsaktiver 2.571.509 3.211.031
Révarer og hjelpematerialer 7.556.791 8.679.000
Fremstillede varer og handelsvarer 46.130.315 52.446.499
Forudbetalinger for varer 295.154 0
Varebeholdninger 53.982.260 61.125.499
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.875.050 22.352.548
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 68.323.615 64.044.189
Andre tilgodehavender 8 280.714.864 251.294.185
Periodeafgraensningsposter 9 9.301.261 9.671.788
Tilgodehavender 375.214.790 347.362.710
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 23.979.004 15.684.406
Vaerdipapirer og kapitalandele 23.979.004 15.684.406
Likvide beholdninger 3.617.247 1.815.800
Omsatningsaktiver 456.793.301 425.988.415
Aktiver 459.364.810 429.199.446
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Passiver
2024 2023
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 25.000.000 25.000.000
Overfprt overskud eller underskud 369.028.774 332.378.063
Egenkapital 394.028.774 357.378.063
Udskudt skat 10 1.074.000 1.029.000
Hensatte forpligtelser 1.074.000 1.029.000
Periodeafgraensningsposter 11 750.000 1.750.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 750.000 1.750.000
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 12 1.000.000 1.000.000
Bankgeeld 34.526.619 36.990.058
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.307.730 2.152.586
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.790.420 19.487.517
Geeld til tilknyttede virksomheder 40.000 40.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 527.525 92.376
Skyldig skat 7.685.817 6.625.858
Anden geeld 1.633.925 2.653.988
Kortfristede gaeldsforpligtelser 63.512.036 69.042.383
Gaeldsforpligtelser 64.262.036 70.792.383
Passiver 459.364.810 429.199.446
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse 17
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Egenkapitalopgerelse for 2024
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 25.000.000 332.378.063 357.378.063
Arets resultat 0 36.650.711 36.650.711
Egenkapital ultimo 25.000.000 369.028.774 394.028.774
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2024 2023
Note kr. kr.
Driftsresultat 18.270.058 17.728.617
Af- og nedskrivninger 1.572.608 2.016.643
Andringer i arbejdskapital 13 (7.827.644) (46.588.005)
Pengestromme vedrorende primaer drift 12.015.022  (26.842.745)
Modtagne finansielle indteegter 17.587.660 26.647.844
Betalte finansielle omkostninger (6.842.279) (5.799.810)
Refunderet/(betalt) skat (9.263.606) (6.822.786)
Pengestromme vedrorende drift 13.496.797 (12.817.497)
Kab mv. af materielle aktiver (1.090.614) (666.000)
Kgb af finansielle aktiver 158.000 0
Salg af finansielle aktiver 0 (600)
Pengestromme vedroarende investeringer (932.614) (666.600)
Frie pengestreamme frembragt fra drift og investering for 12.564.183  (13.484.097)
finansiering
Andring i bankgeeld (2.463.029) 9.640.070
Pengestromme vedrorende finansiering (2.463.029) 9.640.070
Andring i likvider 10.101.154 (3.844.027)
Likvider primo 17.500.206 21.344.057
Valutakursreguleringer af likvider (5.109) 176
Likvider ultimo 27.596.251 17.500.206
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 3.617.247 1.815.800
Veerdipapirer 23.979.004 15.684.406
Likvider ultimo 27.596.251 17.500.206
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Noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Personaleomkostninger
2024 2023
kr. kr.
Gager og lgnninger 18.424.945 20.918.600
Pensioner 1.428.285 1.522.282
Andre omkostninger til social sikring 401.408 457.462
20.254.638 22.898.344
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 40 48
| henhold til ARL § 98 stk. 3 nr 2 er ledelsens vederlag ikke oplyst.
3 Andre finansielle indtaegter
2024 2023
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.711.255 896.883
Renteindtaegter i gvrigt 245.245 231.520
@vrige finansielle indtaegter 32.634.998 25.519.612
35.591.498 26.648.015
4 Skat af arets resultat
2024 2023
kr. kr.
Aktuel skat 10.330.817 7.951.779
Andring af udskudt skat 45.000 578.000
Regulering vedregrende tidligere ar (8.252) (102.445)
10.367.565 8.427.334
5 Forslag til resultatdisponering
2024 2023
kr. kr.
Overfprt resultat 36.650.711 30.149.318
36.650.711 30.149.318
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6 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

16

Indretning af

oginventar lejede lokaler
kr. kr.
Kostpris primo 3.267.185 26.288.248
Tilgange 400.614 690.000
Afgange (63.025) (12.760.533)
Kostpris ultimo 3.604.774 14.217.715
Af- og nedskrivninger primo (2.841.006) (24.513.000)
Arets afskrivninger (191.608) (1.381.000)
Tilbagefersel ved afgange 63.025 12.760.533
Af- og nedskrivninger ultimo (2.969.589) (13.133.467)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 635.185 1.084.248
7 Finansielle aktiver
Deposita
kr.
Kostpris primo 1.009.604
Afgange (157.528)
Kostpris ultimo 852.076
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 852.076
8 Andre tilgodehavender
2024 2023
kr. kr.
@vrige tilgodehavender 280.714.864 251.294.185
280.714.864 251.294.185
Af saldoen pa 280.714 t.kr. er i alt 276.565 t.kr. tilgodehavende hos et selskab, som har samme aktionaerkreds.
9 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af udvikling af kollektioner til de kommende sasoner og forudbetalte
omkostninger for det kommende regnskabsar.
10 Udskudt skat
2024 2023
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 1.029.000 451.000
Indregnet i resultatopggrelsen 45.000 578.000
Ultimo 1.074.000 1.029.000

Udskudt skat vedrgrer materielle anlaegsaktiver og tilgodehavender.
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11 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af modtaget markedsferingstilskud, som straekker sig over perioden 2021-
2026.
12 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12
maneder maneder maneder
2024 2023 2024
kr. kr. kr.
Periodeafgraensningsposter 1.000.000 1.000.000 750.000
1.000.000 1.000.000 750.000
13 £ndring i arbejdskapital
2024 2023
kr. kr.
Andring i varebeholdninger 7.143.242 (27.444.299)
Andring i tilgodehavender (9.848.000) 4.368.610
Andring i leverandgrgaeld mv. (5.122.886) (23.512.316)
(7.827.644)  (46.588.005)
14 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2024 2023
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 11.581.515 21.764.101

15 Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har via sin bankforbindelse stillet betalingsgaranti overfor eksterne parter for i alt 6.834 t.kr.

17 Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse:

Sand K/S, Randers ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse over selskabet.



SGl Wholesale & Invest A/S | Anvendt regnskabspraksis 18

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs

og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der

er kabt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder lgnrefusioner.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger, opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter og lign. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver

samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede
virksomheder, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,

amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Indretning af lejede lokaler, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Shop i Store Shops omfatter indretning i eksterne butikker, som males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-8 ar
Indretning af lejede lokaler 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler (Shop i Store Shops) 2-5ar

For indretning af lejede lokaler udger afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfaring i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
finansielle anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestreamme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i sterrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan, afdrag pa
rentebaerende geeld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag
af kortfristet bankgaeld.





