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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2025 for Kost
Capital Holding Fund I ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2025 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 30. januar 2026

Direktion

Christian René Tang-Jespersen
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i Kost Capital Holding Fund I ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kost Capital Holding Fund I ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se 0g noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forne-
den omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 30. januar 2026

Grant Thornton

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Simon Mgrner Nielsen
statsautoriseret revisor
mne46622

Kost Capital Holding Fund I ApS - Arsrapport for 2025 2



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Kost Capital Holding Fund [ ApS
Amalievej 20
1875 Frederiksberg C
CVR-nr.: 44 50 89 07
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Christian René Tang-Jespersen
Revisor Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Lautrupsgade 11
2100 Kebenhavn @
Kapitalinteresse Kost Capital Co-Invest I K/S, Frederiksberg
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kost Capital Holding Fund I ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationomkostninger.

Indtaegter af kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmeessige andel af arets resultat anses dette som indikation
pé vaerdiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere verdi.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af kapitalandele i kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa verdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsveardien er den hgjeste vaerdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Geaeldsforpligtelser
Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer maéles til amortiseret kostpris, hvilket sad-
vanligvis svarer til nominel veerdi.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse

1/1 2025 19/12 2023
-31/12 2025 -31/12 2024
Note kr. kr.
Bruttotab -87.067 -7.500
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -87.067 -7.500

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -87.067 -7.500
Disponeret i alt -87.067 -7.500
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2025 2024

Note kr. kr.

Anlaegsaktiver

Kapitalinteresser 1.660.383 991.671

Finansielle anlegsaktiver i alt 1.660.383 991.671

Anlaegsaktiver i alt 1.660.383 991.671

Omszetningsaktiver

Andre tilgodehavender 4.304.195

Tilgodehavender i alt 4.304.195

Likvide beholdninger 7.355 248.329

Omsztningsaktiver i alt 4.311.550 248.329

Aktiver i alt 5.971.933 1.240.000
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2025 2024
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 86.000 50.000
Overfort resultat 5.379.433 1.182.500
Egenkapital i alt 5.465.433 1.232.500
Gezeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 32.500 7.500
Anden geeld 474.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 506.500 7.500
Gealdsforpligtelser i alt 506.500 7.500
Passiver i alt 5.971.933 1.240.000
1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
2 Medarbejderforhold
3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse

Virksomhedska-
pital Overfert resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 19. december 2023 40.000 0 40.000
Kontant kapitaludvidelse 10.000 0 10.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 -7.500 -7.500
Overfort fra overkurs ved emission 0 1.190.000 1.190.000
Egenkapital 1. januar 2025 50.000 1.182.500 1.232.500
Kontant kapitaludvidelse 36.000 0 36.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 -87.067 -87.067
Overfort fra overkurs ved emission 0 4.284.000 4.284.000
86.000 5.379.433 5.465.433
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets forméal og aktivitet er at vere investeringsselskab og foretage investering i vaerdipapirer
via Kost Capital Fund I K/S, CVR-nr. 43827782 igennem selskabets investering i Kost Capital Co-
Invest I K/S, CVR-nr. 44472767.

1/1 2025 19/12 2023
-31/12 2025 -31/12 2024

2.  Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 0 0

3. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Restindskudsforpligtelse vedrerende indskud i Kost Capital Co-Invest I K/S udger 767 t. EUR
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