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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Unicorn Tobacco Company ApS
Ryesgade 106

2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 66791017
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.05.2021 - 30.04.2022

Direktion
Nicolai Edinger, direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2021 - 30.04.2022 for
Unicorn Tobacco Company ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2021 -

30.04.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 26.10.2022

Direktion

Nicolai Edinger
direktar
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Unicorn Tobacco Company ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Unicorn Tobacco Company ApS for regnskabsaret
01.05.2021 - 30.04.2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.05.2021 - 30.04.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26.10.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Tim Kjeer-Hansen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne23295
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet hovedaktivitet bestar af investeringsaktiviteter bl.a. via investeringer i noterede og unoterede
virksomheder m.v.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arsrapporten udviser et overskud pa 2.160 t.kr.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 113.549 t.kr. og en egenkapital pa 104.277 t.kr.

Der opleves et naturlig udsving i realiserede resultater fra ar til ar, som felge af selskabets investeringsstrategi.
Sammenligningsaret i indevaerende arsrapport var betydelig positiv pavirket af salg af unoterede anparter.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2021/22

2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 388.420 654.725
Andre driftsindtaegter 0 8.924.636
Andre eksterne omkostninger (870.608) (118.426)
Ejendomsomkostninger (127.556) (85.408)
Bruttoresultat (609.744) 9.375.527
Personaleomkostninger 1 (348.591) (302.422)
Af- og nedskrivninger (215.026) (199.132)
Driftsresultat (1.173.361) 8.873.973
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 148.751 158.992
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 19.579 (3.016)
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 69.348 79.465
Andre finansielle indteegter 2 5.066.324 19.934.985
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (2.022) 0
Andre finansielle omkostninger 3 (1.808.556) (1.688.810)
Resultat for skat 2.320.063 27.355.589
Skat af arets resultat 4 (159.899) (2.586.411)
Arets resultat 2.160.164 24.769.178
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 2.160.164 24.769.178
Resultatdisponering 2.160.164 24.769.178
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Balance pr. 30.04.2022

Aktiver
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 2.830.035 2.963.263
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 641.848 83.646
Materielle aktiver 5 3.471.883 3.046.909
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.336.865 5.083.238
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.548.681 9.021.693
Kapitalandele i associerede virksomheder 853.563 311.984
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 3.964.683 21.362.530
Udskudt skat 0 13.000
Finansielle aktiver 6 13.703.792 35.792.445
Anlaegsaktiver 17.175.675 38.839.354
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.085.074 695.140
Andre tilgodehavender 478.020 277.147
Tilgodehavende skat 386.754 0
Periodeafgraensningsposter 1.640 1.640
Tilgodehavender 1.951.488 973.927
Andre veerdipapirer og kapitalandele 90.224.886 70.521.742
Veerdipapirer og kapitalandele 90.224.886 70.521.742
Likvide beholdninger 4.196.460 4.017.535
Omsaetningsaktiver 96.372.834 75.513.204
Aktiver 113.548.509 114.352.558
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Passiver
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfart overskud eller underskud 104.151.782 101.991.618
Egenkapital 104.276.782 102.116.618
Udskudt skat 7.000
Hensatte forpligtelser 7.000 0
Bankgeeld 7.458.400 7.458.400
Skyldig skat 0 2.078.040
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 7.458.400 9.536.440
Bankgaeld 7.863 73.393
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 62.500 62.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 253.642
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.525.912 2.149.005
Skyldig skat 0 38.475
Anden geeld 168.058 80.491
Periodeafgraensningsposter 41.994 41.994
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.806.327 2.699.500
Gaeldsforpligtelser 9.264.727 12.235.940
Passiver 113.548.509 114.352.558

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgarelse for 2021/22
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 101.991.618 102.116.618
Arets resultat 0 2.160.164 2.160.164

Egenkapital ultimo 125.000 104.151.782

104.276.782
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Noter

1 Personaleomkostninger

11

2021/22 2020/21
kr. kr.
Gager og lenninger 348.591 302.422
348.591 302.422
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
2 Andre finansielle indtaegter
2021/22 2020/21
kr. kr.
Renteindtaegter i @vrigt 498.496 714.059
Valutakursreguleringer 203.624 284.776
Dagsveerdireguleringer 1.271.346 17.719.207
@vrige finansielle indteegter 3.092.858 1.216.943
5.066.324 19.934.985
3 Andre finansielle omkostninger
2021/22 2020/21
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 123.140 103.257
Valutakursreguleringer 174.219 0
Dagsveerdireguleringer 1.208.547 1.337.657
@vrige finansielle omkostninger 302.650 247.896
1.808.556 1.688.810
4 Skat af arets resultat
2021/22 2020/21
kr. kr.
Aktuel skat 139.899 2.342.335
Andring af udskudt skat 20.000 185.000
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 59.076
159.899 2.586.411
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5 Materielle aktiver

12

Andre anlaeg,
Grunde driftsmateriel

og bygninger og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 4.766.128 238.990

Tilgange 0 640.000

Kostpris ultimo 4.766.128 878.990

Af- og nedskrivninger primo (1.802.865) (155.344)

Arets afskrivninger (133.228) (81.798)

Af- og nedskrivninger ultimo (1.936.093) (237.142)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.830.035 641.848
6 Finansielle aktiver

Tilgode-
havender hos Andre
Kapitalandele tilknyttede Kapitalandelei vaerdipapirer

i tilknyttede virksom- associerede og kapital- Udskudt

virksomheder heder virksomheder andele skat

kr. kr. kr. kr. kr.

Kostpris primo 40.658.004 9.021.693 1.020.000 12.396.676 13.000

Overfersler 0 0 0 0 7.000

Tilgange 0 0 522.000 0 0

Afgange 0 (1.473.012) 0 (2.500.000) (20.000)

Kostpris ultimo 40.658.004 7.548.681 1.542.000 9.896.676 0

Opskrivninger primo 0 0 0 8.965.854 0

Overfgrsler 0 0 0 5.931.993 0

Arets opskrivninger 0 0 0 575.203 0

Tilbagefersel ved afgange 0 0 0 (15.473.050) 0

Opskrivninger ultimo 0 0 0 0 0

Nedskrivninger primo (35.574.766) 0 (708.016) 0 0

Valutakursreguleringer (174.219) 0 0 0 0

Overfersler 0 0 0 (5.931.993) 0

Andel af arets resultat 148.751 0 19.579 0 0

Udbytte (3.720.905) 0 0 0 0

Nedskrivninger ultimo (39.321.139) 0 (688.437) (5.931.993) 0

Regnskabsmaessig vaerdi 1.336.865 7.548.681 853.563 3.964.683 0

ultimo
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Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

UTC-H Sp. z.0.0. Polen Sp. Z.0.0. 100

Ejendomsselskabet Ryesgade 106 ApS Kgbenhavn ApS 10

Kapitalandele i interessentskaber Hjemsted Retsform

I/S PENINVEST Kegbenhavn I/S
7 Langfristede forpligtelser

Forfald

efter 12

maneder

2021/22

kr.

Bankgaeld 7.458.400

7.458.400

Selskabet har ingen geeldsforpligtelser over 5 ars forfald.

8 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Nicotiana Tabacum ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen

fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Selskabet haefter soldarisk med gvrige interessenter i selskabets associerede virksomhed, I/S Peninvest.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for tilknyttede virksomheders geeld til Nykredit. Kautionen er ulimiteret. Bankgaelden

i tilknyttede virksomheder udger 23 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilhgrende den selvsteendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pagaeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfalgende op- eller nedskrivninger.
Resultatopgerelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt
af ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser geeldende for de pageeldende ikke-
monetaere poster.

Resultatopgerelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter lejeindteegter, som indregnes i resultatopgerelsen i takt med lejeperiodens forlab.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger mv.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefalje
i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand

og varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder nettokursgevinster vedrgrende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta
samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrerende vaerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Nicotiana Tabacum ApS. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
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til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er nadvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i drsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pageeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til skennet dagsveerdi pa
balancedagen, som saedvanligvis fastsaettes til den indre vaerdi i selskaberne, med mindre der foreligger
andet grundlag for dagsvaerdien.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
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arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede vaerdipapir,
der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfaring i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



