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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Bevica Innovation A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 25. marts 2026
Direktion:

Marianne Kofoed

Bestyrelse:

Thomas Sinkjeer Marianne Kofoed Ole Christiansen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bevica Innovation A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bevica Innovation A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gael-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gskonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 25. marts 2026

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jesper Jgrn Pedersen
statsaut. revisor
mne21326
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Oplysninger om virksomheden

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bevica Innovation A/S
Linnésgade 18, 1, 1361 Kgbenhavn K

29188017

24. november 2005
Kgbenhavn

1. januar - 31. december

Thomas Sinkjaer, formand
Marianne Kofoed
Ole Christiansen

Marianne Kofoed

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning






Beretning






Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Bevica Innovation A/S blev stiftet i 2005 som et 100%-ejet datterselskab af Bevica Fonden. Selskabet blev
dengang oprettet med det formal at investere i forskningsprojekter, der kan understotte Bevica Fondens
formal med en efterfalgende kommercialisering.






Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets aktiviteter vedrarer ved udgangen af 2025 selskaberne AnyBody Technology A/S og
Brainreader A/S og varetagelse af en portefglje af veerdipapirer. Selskabets resultatopggrelse for 2025
udviser et overskud pa 1.287 t.kr. mod 8.190 t.kr. sidste ar og virksomhedens balance pr. 31. december
2025 udviser en egenkapital pa 71.548 t.kr.

AnyBody Technology A/S

Anybody Technology A/S udvikler og saelger The AnyBody Modeling System™, som er software til
modellering og simulering af muskelkraft og ledbelastninger under forskellige former for fysiske aktiviteter.
Softwaren har en bred anvendelse inden for bl.a. forskning, udvikling og optimering af produkter, som har
en taet interaktion med menneskekroppen - eksempelvis implantater, proteser, karestole, sportsudstyr,
bilseeder og exoskeletter. AnyBody Technology A/S har i 2025 investeret betragteligt i udviklingen af en ny
brugergraenseflade, som skal gge the AnyBody Modeling Systems brugervenlighed og dermed ogséa
bidrage til at @ge licenssalget til nye brugerprofiler fremadrettet.

Det forventes, at den nye brugergraenseflade er klar til at komme pé markedet i anden halvdel af 2026. Pa
baggrund af ovenstaende forventes der i 2025 et regnskabsmaessigt resultat efter skat pa - 672.000 kr.
hvilket er pa niveau med budget. Resultatet er en kombination at et tilfredsstillende licenssalg, og en
markant investering i at forbedre softwaren.

Bevica Innovation A/S’ ejerandel er 6,73 %.

Brainreader A/S

Brainreader A/S har primeert fokus pa at udvikle og kommercialisere medicinsk software, der kan
analysere MR-billeder af hjernen og vurdere svind af hjernestrukturer. Kunderne er radiologiske afdelinger
pa offentlige og private hospitaler sdvel som private scanningsklinikker.

Selskabet faerdiggjorde i sommeren 2025 en aftale om finansiering med en starre svensk investor. Aftalen
indebaerer indskud over en periode pa 12 maneder, hvoraf de sidste indskud er betinget af opnaelse af en
reekke aftalte mal i perioden op til og med januar 2026. Kombineret med de gvrige gennemfarte

kapitalindskud, er det samlede opsatte mal for den tidligere igangsatte finansieringsrunde saledes indfriet.

Som konsekvens af overstaende, blev arbejdet med gennemfarsel af den ambitigse veekstplan for
selskabet accelereret i 2025, blandt andet med en styrkelse af organisationen i USA. Herunder blev Dr.
Cyrus Raji engageret som Chief Medical Officer i slutningen af 2025. Dr. Cyrus Raiji, MD, PhD, er
neuroradiolog og forsker med speciale i hjernens sundhed. Han er lektor i radiologi og neurologi ved
Washington University in St. Louis og leder bl.a. Raji Brain Health Imaging Lab. | 2025 modtog han
Alzheimer Award fra Journal of Alzheimer's Disease for bl.a. et studie som viste, at selv relativt lidt moderat
til hard fysisk aktivitet er forbundet med stgrre hjernevolumen i omrader, der er sarbare over for Alzheimers
sygdom.
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Ledelsesberetning

Der er i 2025 realiseret i vaekst i antal Neuroreader rapporter modsvarende ca. 53% sammenlignet med
2024 ligesom samtlige udlgbne arlige kontrakter er blevet fornyet. Kundebasen blev i 2025 forgget med
ca. 10%. | forlaengelse af aftalen om ny finansiering, er investeringer i salg og marketing i USA gget.

Selskabet forventer for 2025 at realisere et underskud og en negativ egenkapital for aret. Ved udgangen af
2025 har opnaelse af de aftalte mal med den nye investor fulgt planen. Selskabet forventer at
egenkapitalen retableres i 2026 ved tilfgrsel af de sidste kapitalindskud og samtidig yderligere konvertering
af geeld til egenkapital.

Bevica Innovation A/S’ ejerandel i Brainreader A/S er 8,94 %.






Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af betydning for arsrapporten.
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Resultatopgorelse

Note kr.
4 Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

2025 2024
-231.293 -250.935
-231.293 -250.935

4.138.448 8.461.627
-2.620.507 -20.219
1.286.648 8.190.473




Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.286.648 8.190.473
1.286.648 8.190.473
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Langfristede aktiver

Finansielle aktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

2025 2024
851.781 851.781
851.781 851.781
851.781 851.781
70.403.153 66.579.722
70.403.153 66.579.722

328.455 1.043.569
70.731.608 67.623.291
71.583.389 68.475.072




PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital 3.000.000 3.000.000
Overfort resultat 67.260.668 57.260.668
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.286.648 8.190.473
Egenkapital i alt 71.547.316 68.451.141

Forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Leverandgrer af varer og tienesteydelser 346 331
Anden geeld 35.727 23.600
Kortfristede forpligtelser i alt 36.073 23.931
Forpligtelser i alt 36.073 23.931
PASSIVER | ALT 71.583.389 68.475.072

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
6 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2024
Overfart via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2025
Overfart via resultatdisponering
Udloddet udbytte
Koncerntilskud

Egenkapital 31. december 2025

Foreslaet

udbytte for
Selskabskapital Overfort resultat regnskabsaret | alt
3.000.000 57.260.668 3.301.850 63.562.518
0 0 8.190.473 8.190.473
0 0 -3.301.850 -3.301.850
3.000.000 57.260.668 8.190.473 68.451.141
0 0 1.286.648 1.286.648
0 0 -8.190.473 -8.190.473
0 10.000.000 0 10.000.000
3.000.000 67.260.668 1.286.648 71.547.316
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Anvendt regnskabspraksis



Arsrapporten for Bevica Innovation A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse Bvirksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes ikke koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen og kontoromkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedragrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og omkostninger, deklarerede udbytter fra andre vaerdipapirer
og kapitalandele, realiserede kursgevinster og tab vedrgrende andre veerdipapirer og kapitalandele, trans-
aktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Selskabets skattepligtige indkomst overfares til beskatning hos Bevica Fonden ved anvendelse af
transparensreglen.

Balancen

Finansielle aktiver

Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til kostpris.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)



Vardiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af andre vaerdipapirer og kapitalandele vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tiigodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer, som uden hindring kan omseettes
tillikvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post
under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Dagsveerdi

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer,
tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveaerdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende mar-
ked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder pa baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skan foretages pa bag-
grund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsvaerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.






Finansielle aktiver



Andre
vaerdipapirer og
kapitalandele



kr.



Kostpris 1. januar 2025

Kostpris 31. december 2025
Veerdireguleringer 1. januar 2025

Veerdireguleringer 31. december 2025

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2025

Vardipapirer og kapitalandele

2.651.781

2.651.781

-1.800.000
-1.800.000

851.781



Dagsverdioplysninger
Barsnoterede
aktier og

obligationer,

kr. omsaetningsaktiver

Dagsveerdi 31. december 70.403.153
Arets urealiserede aendringer i dagsveerdien, indregnet i resultatopgarelsen -1.209.440

Dagsvaerdiniveau 1






Antal ansatte



Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede
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Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2025.

Nzrtstaende parter



Bevica Innovation A/S' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Nartstaende part Bopal/Hjemsted

Grundlag for bestemmende
indflydelse

Bevica Fonden Linnésgade 18, 1. 1361
Kgbenhavn K

100 % kapitalbesiddelse



