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L edel sespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2012/13 vedrgrende A/S C. K. M.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 30/09/2013

Direktion

Hans Carl Ramon Schou

Bestyrelse

Hans Carl Ramon Schou Martin Thomas Kruse-Madsen

Claudia A. Kruse-Madsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjerne, egenkapitalopgerelsei A/S C.K.M
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A/S C.K.M for regnskabsaret 1. maj 2012 - 30. april 2013, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2012
- 30. april 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, 30/09/2013

Henrik Bojer
Statsautoriseret revisor
BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
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L edelsesberetning
Selskabets hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar bl.a. af investering i udenlandske barsnoterede aktier.

Der har ikke i regnskabsaret vaaret aktiviteter indenfor handel svirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret udgiftsfart realiserede kurstab i alt kr. 868.158 ved afstael se af
porte-faljeaktier samt indtaegtsfart en kursregulering pakr. 1.652.660 pa portefaljeaktier.

Begivenheder efter regnskabsar ets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutningen ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den regnskabsmaessige indre vaadi af investeringerne i kapitalandele i andre selskaber udger

kr. 41.044.515 mere en disses kostpris.

L edelsen har valgt ikke af foretage opskrivning hermed, men som princip for regnskabsaflagggel sen at
indregne kapitalandelene til kostpris herfor.

K oncer nfor hold
Selskabet indgar som associeret selskab i Bolette-koncernen.
Udarbejdelse af koncernregnskab er undladt med henvisning til arsregnskabslovens § 110, idet

ingen af koncernens selskaber tilsammen overskrider to af dei 8 110 naevnte starrel ser vedrerende
balancesum, nettoomsadning eller antal heltidsbeskadtigede.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgaerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel skabet
og aktivets vaardi kan méles palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga sel skabet og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktivet og forpligtelsen til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger elsen

Bruttor esultat

Selskabet har ikke - udover finansierings- og investeringsvirksomhed - aktivitet der kan medfere et
bruttoresultat.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster kan, udover renteindtaegter og -omkostninger, omfatte realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer samt gadd i fremmed valuta.

Eventuelt udbytte af kapitalandele indtesgtsfaresi det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat indregnesi resultatopgerel sen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, eventuelt efter
modregning af overfart skattemaessigt underskud fratidligere ar, med 25%.

Selskabet er ikke tildluttet a conto-skatteordningen.

Balancen
Ve diansattel sen
Der er ikke sket andringer i vurderingsprincipper i forhold til sidste regnskabsar.

Tilgodehavender og gadd
Mellemregningstilgodehavende og eller -gadd vedrarende moder- eller associerede virksomheder er opfart
til fuld vaardi inklusive tilskrevne renter. Der er ikke fastlagt afviklingsplaner herfor.

Kapitalinteresser i dattervirksomhed
Kapitalinteresser i dattervirksomhed optages til kostprisen og udbytte medtages i resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Ve dipapirer

Barsnoterede omsagtningsvaardipapirer optagestil den pa balancetidspunktet senest noterede keberkurs -
udenlandske papirer tillige omregnet til danske kroner efter valutakursen pa bal ancetidspunktet.

Herved registrerede urealiserede kursreguleringer overfarestil resultatopgerel sen.
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Resultatopgerelse 1. maj 2012 - 30. apr 2013

Note 2012/13

kr.
EKSterne OMKOSININGEN ......c.coveriiirieieeie et 1 -10.219
Bruttor@SUITAL .....cc.eeeeeieeeee e -10.219
Personal €0mKOSININGEY .......oovviiiiiiieeee e 2 -45.000
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccocooveeieicece e, -55.219
Andrefinansielle INALaater .........cocovereieice e 3 4.187.648
@vrige finansielle OMKOSININGEN .........cccovirirerirereeee e 4 -868.158
Ordinaert resultat far SKat ........c.ccceorereirineeereeee e 3.264.271
Ekstraordinage iNAtaayter ........coocoveiiiii s 5 0
Ekstraordinaert resultat far skat .........ccooeveiiiininenieeeeeses 3.264.271
SKat af AretSTESUILAL ......c.cvcveveeercrereieeeie ettt 6 -400.316
ATEESTESUITAL ..o 2.863.955
Forslag til resultatdisponering
OVEITAIT ESUITAL ......ocviieeieieieeeeee e e 2.863.955
= SRS 2.863.955
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2011/12
kr.
-7.094

-7.094
-35.000
-42.094

243.066
-1.345.002

-1.144.030
52.032.710
50.888.680

30.971
50.919.651

50.919.651
50.919.651
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Balance 30. april 2013

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende SKEL ..........cccooereririeeeee e

Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........cccooveviiiiiecciece e

Vaardipapirer og kapitalandelei alt

OmsaaNingSaKtiver 1 alt .....cceeceeiiieeseeece e

AKTIVER I ALT

Note

2012/13
kr.
21.160.500

21.160.500

21.160.500

47.728.931
0

47.728.931
0
0

47.728.931

68.889.431
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2011/12
kr.
21.160.500

21.160.500

21.160.500

41.259.184
61.877

41.321.061
3.143.599
3.143.599

44.464.660

65.625.160
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Balance 30. april 2013

Passiver

Registreret kapital MV. .......cccoooeiiiieccceee e
AANAIE TESEIVEL .ot eeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeennnnnnnn

Egenkapital 1 @lt ......ccoooeiee e
Gadd til tilknyttede virksomheder
Langfristede gaddsfor pligtelser i alt

Skyldig selskabsskat

ANAEN QAT ..o s
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Note 2012/13
kr.

8 4.000.000
64.443.021

68.443.021
0
0

400.316
46.094

446.410

446.410

68.889.431
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2011/12
kr.
4.000.000
61.579.066

65.579.066
0
0

0
46.094

46.094

46.094

65.625.160
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Noter

1. Eksterne omkostninger
Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansat personale. Den | gbende administration varetages

af Manufakturlageret Bolette A/S, der til daskning af fadles administrationsomkostninger og
lign. har modtaget kr. 6.000 for regnskabsaret 2012/13.

2. Per sonaleomkostninger

2012/13 2011/12

Bestyrel seshonorar 45.000 35.000
45.000 35.000

3. Andrefinansielle indtasgter

2012/13 2011/12

kr. kr.
Udbytte af udenlandske portefaljeaktier 0 117.180
Renteindtaggter fra associeret selskab 2.534.988 125.886
Kursregulering af portefaljeaktier 1.652.660 0

4.187.648 243.066

4. @vrige finansielle omkostninger

2012/13 2011/12

kr. kr.
Renteudgifter til tilknyttet selskab 0 0
Tab ved afstéelse af portefaljeaktier 868.158 249.930
Kursregulering af portefaljeaktier 0 1.095.072

868.158 1.345.002
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5. Ekstraordinax eindtaegter

Oplasningsproveneu fra kapitalandele

6. Skat af aretsresultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Udbytteskat af udenlandske aktieudbytter

7. Finansielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

J.J. Kruse Madsen A/S, Rudersdal
A/S Theokruma, Rudersdal
A/S Comporto, Rudersdal
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2012/13 2011/12
0 52032710
0 52.032.710
2012/13 2011/12
k. kr.
-400.316 +61.877
0 -30.906
-400.316 +30.971
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
21.160.500
0
0
21.160.500
21.160.500
Eierande Andel af Andel af
J egenkapital aretsresultat
100% 49.867.468 -2.639.085
70% 12.337.323 313.536
224 0
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8. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af

38 aktier anominel kr. 100.000
19 aktier Anominel kr. 10.000
20 aktier &nominel kr. 500

Aktiekapital i alt
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kr.

3.800.000
190.000
10.000

4.000.000

9. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser, herunder pensions-, kautions- eller garanti-
forpligtelser.

10. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har ikke stillet pant eller sikkerhed i sel skabets aktiver.

11. Oplysning om gjerskab

Bestemmende indflydelse:
Bestyrelsen for Cumulus Invest A/S, hvilket selskab er hovedaktionas'.

Transaktioner med neartstdende parter:

Der har i regnskabsaret 2012/13 alene vagret transaktioner med moderselskab eller associeret
virksomhed i form af forrentning med 6 % p.a. a |gbende mellemregninger samt afholdt udgift til
dakning af fadles administrationsudgifter (note 2).

Ejerforhold
Falgende aktionagrer er noteret i sel skabets aktionaafortegnel se som g ende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Cumulus Invest A/S
Slotsallen 4, 2930 Klampenborg

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 har modervirksomheden undladt at udarbejde
koncernregnskab, idet koncernen ikke overskrider to af de her anfarte starrel ser for
balancesum, nettoomsadning og gennemsnitligt antal heltidsansatte.
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