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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for Henrik Niebuhr Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 4. juli 2013

Direktion

Henrik Niebuhr-Jergensen

Bestyrelse

Henrik Niebuhr-Jergensen Peter Niebuhr-Jorgensen Anders Niebuhr-Jorgensen
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PARTNER REVISION

Den uafhzngige revisors erkleringer

Til aktionzeren i Henrik Niebuhr Holding A/S

Pitegning pi irsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Henrik Niebuhr Holdiﬁg A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 4rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. '

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
1 &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzngige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
- januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.. ...

Erkleringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i strid med arsregnskabsloven ikke
har udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ikast, den 4. juli 2013

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Mads Hommw

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Henrik Niebuhr Holding A/S
Hostrupsgade 33, 3. th..
8600 Silkeborg
CVR-nr.: 37410217
Stiftet: 2. juni 1961
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Henrik Niebuhr-Jargensen
Peter Niebuhr-Jergensen
Anders Niebuhr-Jergensen
Direktion Henrik Niebuhr-Jergensen
Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelse Sydbank A/S
Dalgasgade 22
7400 Herning
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestéet af holdingvirksomhed og beslagtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser rets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet ejer 100 % af aktiebeholdningen i Power A/S, der ejer 40 % af Belika A/S.

Arets resultat i Belika A/S anses for tilfredsstillende. Det forventes, at Belika A/S i 2012 fortsat kan
generere et positivt drifisresultat.

Selskabets aktiekapital er tabt, og selskabet er derved omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabslovgiv-

ningen. Det er ledelsens vurdering, at aktiekapitalen kan reetableres ved overskudsgivende drift hos
Belika A/S.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Henrik Niebuhr Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arstapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ndrede
regnskabsmassige sken af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil frag sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle indtgter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, realiserede ogu-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende verdipapirer samt rentetilleg og rentegodtgerelser ved

skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de belob, der vedrerer regnskabs-
aret.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-

sen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
- fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af resterende veer-
di af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmzssig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeassige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det

omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger an-
skaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger p& koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferelsesberettigede skattemzessige underskud, ind-
regnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méiles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2012 2011
Bruttotab -6.250 -2.500
‘Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat -1217.631 -3.675.188
1 Andre finansielle omkostninger -70.791 -86.379
Resultat for skat -1.294.672 -3.764.067
2 Skat af arets resultat 0 -57.350
Arets resultat -1.294.672 -3.821.417
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfert resultat -1.294.672 -3.821.417
Disponeret i alt -1.294.672 -3.821.417
Henrik Niebuhr Holding A/S - Arsrapport for 2012 9
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Balance 31. december

Aktiver
Note , 2012 2011
Anl=zgsaktiver
3 Kapitalandele i dattervirksomheder _ 0 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 0 0
Anleegsaktiver i alt 0 0
Aktiver i alt 0 0
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver

2012 2011
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfort resultat -5.210.148 -3.915.476
Egenkapital i alt -4.710.148 -3.415.476
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 2.850.522 1.632.891
Hensatte forpligtelser i alt 2.850.522 1.632.891
Galdsforpligtelser
Anden langfristet geeld 263.900 253.750
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 263.900 253.750
Geld til pengeinstitutter 1.052.000 1.052.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250
Geld til tilknyttede virksomheder 520.189 453.298
Anden geld 17.287 17.287
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.595.726 1.528.835
Geldsforpligtelser i alt 1.859.626 1.782.585
Passiver i alt 0 0

7 Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter '
9 Nertstiende parter
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Noter

2012 2011
1.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 70.791 86.379
70.791 86.379
2.  Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat 0 57.350
0 57.350
3.  Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 2012 2.581.215 2.331.215
Tilgang i arets lob 0 250.000
Kostpris 31. december 2012 2.581.215 2.581.215
Nedskrivninger 1. januar 2012 -4.214.106 -542.986
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -1.217.631 -3.872.245
Indtaegtsfort badwill 0 197.057
Egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhed 0 4.068
Opskrivninger 31. december 2012 -5.431.737 -4.214.106
Overfort til hensatte forpligtelser 2.850.522 1.632.891
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 2.850.522 1.632.891
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012 0 0

Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte Arsrapporter

Regnskabs-

maessig vaerdi

hos Henrik

Niebuhr

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding A/S

Power A/S 100 % -2.850.523 -1.217.631 -2.850.522
-2.850.523 -1.217.631 -2.850.522
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Noter
31/12 2012 31/12 2011
4.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2012 -+ -500.000 -~ - 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestér af 500 aktier 4 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
5. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2012 -3.915.476 -98.127
Arets overforte overskud eller underskud -1.294.672 -3.821.417
Egenkapitalbevagelser i dattervirksomhed 0 4.068
-5.210.148 -3.915.476
‘6.  Andre hensatte forpligtelser
Hensat pé dattervirksomhed 2.850.522 1.632.891
2.850.522 1.632.891
7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 1.052 t.kr., har selskabet stillet sikkerhed i aktiebehold-
ningen i datterselskabet Power A/S.
8. Eventualposter
Eventualaktiver
Udskudt skatteaktiv pa 99 t.kr. er ikke indregnet i balancen pr. 31. december 2012.
Eventualforpligtelser
Ingen.
9.  Nertstiende parter
Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnelse som gjer af minimum 5

5 % af selskabskapitalen:

Henrik Niebuhr- Jergensen, Hostrupsgade 35, 3. th., 8600 Silkeborg

% af stemmerne eller minimum
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