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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

Selskabsoplysninger

Selskab

Aage @stergaard Mgbelindustri A/S
Hesthgjvej 16

7870 Roslev

Telefon:
Hjemstedskommune:
CVR-nummer:
Regnskabsperiode:

Hovedaktivitet

97571455

Skive

66604217

1. januar 2012 - 31. december 2012

Selskabets formal er ifglge vedtagterne at drive virksomhed med produktion, produktudvikling, salg og mar-

kedsfgring af mgbler og dermed beslaegtet virksomhed.

Bestyrelse
Johan Blach Petersen
Kristian Herman Andersen

Lasse Buhl Jgrgensen
Direktion
Torben @stergaard

Henrik @stergaard

Ejerforhold

Ifplge drsregnskabsloven skal fglgende selskabsdeltagere oplyses:

Aage @stergaard Holding A/S
Hesthgjvej 16
7870 Roslev

Pengeinstitut
Nordea A/S

Revisor

Dansk Revision Skive
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og
godkendt drsrapporten for 1. januar 2012 - 31.
december 2012 for Aage @stergaard Mgbelindustri
A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

Roslev, 27. marts 2013

Petersen

Kristian Herman Andersen

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2012 - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Aage @stergaard Mgbelindustri
A/S

Pategning pa arsregnskabet

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og yderligere krav
ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende

billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt
den samiede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast
ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemf@rte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

Den uafhangige revisors erklzeringer

Skive, 27. marts 2013

Dansk Revision Skive

Registreret ?gijlcmsak ipselskab

S¢ren Hald Vestergaard
Registreret revisor, Cand. merc. aud.
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere
ar veeret design, fremstilling, markedsfgring, salg og
distribuering af boligmabler.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er i 2012 opnaet en forbedring af resultatet.
Mgbelmarkedet er stadig praeget af en udbredt
lavere aktivitet, hvilket stiller krav til omstilling.
Processen om at bringe selskabet tilbage til en
positiv indtjening er fortsat og de igangvaerende
tiltag har bidraget hertil, dog endnu ikke i tilstraek-
kelig grad til, at malet har kunnet nas.

Det er positivt at bemaerke, at selskabet har forma-
et at bringe bindingen i lagervarer ned.

Arets resultat efter skat pa DKK —2.319.015 betrag-
tes som ikke tilfredsstillende. Egenkapitalen udggr
ca. 17 mio kroner og vurderes tilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Vi forventer, at udfordringerne pa mgbelmarkedet
vil fortsaette, og der vil blive stillet store krav om
handlekraft og omstillingsparathed.

Vi forventer at kunne fortseette udviklingen og
forventer et forbedret resultat i 2013.
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
&rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret
kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt

tilbagefprsler som fglge af ®ndrede regnskabsmaes-
sige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb om-
regnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeld og andre poster i fremmed valuta, som
ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle
poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring
af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i
fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden regnskabsarets udgang. Netto-
omsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Nettoomsatningen fratrukket omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne
omkostninger er sammendraget i posten "Brutto-
fortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingom-
kostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

Anvendt regnskabspraksis

leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i
resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende
leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt
sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -
omkostninger, finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den dei, der kan henfgres til arets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenka-
pitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om
obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og
de danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil mod-
tager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med

fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af
de enkelte aktivers forventede brugstider og rest-
veerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventet restvaerdi efter afsfuttet brugstid. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Produktionsanlaeg og maskiner 5-7 ar

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-
metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor
denne er lavere. Eventuelle nedskrivninger til
nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopgg-
relsen.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgg-
res som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der atholdes for at
effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjzel-
pematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer
under fremstilling omfatter alle direkte omkostnin-
ger, herunder bl.a. materialer og Ign med tilleeg af
indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i
balancen til palydende vaerdi med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter
en vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet
under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Omfatter likvide beholdninger samt let realisable
vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizen-
dringer.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagel-
se til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | de efterfglgende
perioder males finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi
ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgdrelsen over laneperi-
oden.

Prioritetsgald males til amortiseret kostpris, der for
kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligati-
onslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld
beregnet som lanets underliggende kontantveerdi
pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en
over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svaren-
de til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af

de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som fglge af aendringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af
fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig positiv skattepligtig indkomst eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes mod-
tagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efter-
fglgende ar.
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

2012 2011
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 12.293.996 15.099
1 Personaleomkostninger -14.237.525 -14.559
Nedskrivning af omsaetningsaktiver 0 -5.000
Resultat fgr finansielle poster -1.943.529 -4.460
Finansielle indtaegter 88.693 47
2 Finansielle omkostninger -1.228.179 -1.159
Resultat for skat -3.083.015 -5.572
Skat af arets resultat 764.000 1.390
Arets resultat -2.319.015 -4,182
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat primo 7.677.915 11.860
Arets resultat -2.319.015 -4,182
Til disposition i alt 5.358.900 7.678
Overfort resultat ultimo 5.358.900 7.678
Resultatdisponering i alt 5.358.900 7.678
ansk = R
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

2012 2011
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Produktionsanlag og maskiner 7.581.300 7.581
Materielle anleegsaktiver 7.581.300 7.581
Anlaegsaktiver i alt 7.581.300 7.581
Ravarer og hjelpematerialer 1.129.657 1.371
Varer under fremstilling 1.511.260 5.723
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 28.725.061 32.728
Varebeholdninger 31.365.978 39.822
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.385.283 5.769
Andre tilgodehavender 282.405 527
Periodeafgraensningsposter 205.224 165
Tilgodehavender 6.872.913 6.460
Likvide beholdninger 375.558 3.394
Omsatningsaktiver i alt 38.614.449 49.676
Aktiveri alt 46.195.749 57.258
1 0 nceperdest merder ol
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

2012 2011
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 11.900.000 11.900
Overkurs ved emission 344.956 345
Overfert resultat 5.358.900 7.678
3 Egenkapital i alt 17.603.856 19.923
Hensattelser til udskudt skat 1.326.000 2.090
Hensatte forpligtelser 1.326.000 2.090
Kreditinstitutter 5.978.235 13.635
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 2.124.517 3.036
Gald til tilknyttede virksomheder 15.395.476 13.305
Anden geeld 3.087.409 4,391
Periodeafgraensningsposter 680.256 878
Kortfristede geeldsforpligtelser 27.265.893 35.245
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 28.591.893 37.335
Passiveri alt 46.195.749 57.258
4 Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
ansk . ﬁﬂ? FRTILLY
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Aage @stergaard Mgbelindustri A/S

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 12.007.071 12.457
Pensioner 1.495.387 1.438
Andre omkostninger til social sikring 735.067 663
Personaleomkostninger i alt 14.237.525 14.559
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 279.250 477
Andre finansielle omkostninger 948.929 681
Finansielle omkostninger i alt 1.228.179 1.159
Mellemvaerende med tilknyttede virksomheder forrentes pa
markedsmaessige vilkar.
3 Egenkapital Virksom- Overkurs Overfort I alt
hedskapi- ved resultat
tal emission
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 11.900 345 7.678 19.923
Arets resultat 0 0 -2.319 -2.319
Egenkapital ultimo 11.900 345 5.359 17.604

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier/anparter 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.

4 Eventualforpligtelser
Ingen.
5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst skadeslgsbrev, DKK.
15.000.000, med pant i simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser samt
pant i lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer.

Der er endvidere tinglyst ejerpantebrev med nom. DKK 4.000.000 med pant i driftsinventar og
driftsmateriel. Driftsinventar og driftsmateriel er i drsrapporten indregnet med DKK 7.581.300.
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