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Virksomhedsoplysninger
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Thomas Madsen

Morten Christensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Vaerkmestergade 2

8000 Aarhus C



SPI - Sydfrankrig VIII K/S | Ledelsespategning 3

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2025 - 31.12.2025 for SPI
- Sydfrankrig VIII K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2025 -

31.12.2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 23.04.2026

Bestyrelse

Kristoffer Falk Qvist Thomas Madsen
formand

Morten Christensen
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Den uafhaengige revisors erklaering om
udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i SPI - Sydfrankrig VIIl K/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SPI - Sydfrankrig VIII K/S for regnskabsaret 01.01.2025 -
31.12.2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2025 - 31.12.2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover



udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23.04.2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Seren Lykke
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje solcelleparker og at drive disse med henblik pa afsaetning af stram
til elselskaber.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Selskabet har i tilknytning til sin kapitalandel en uafskrevet goodwill pa 987 t.kr. pr. 31.12.2025 mod en
regnskabsmaessig andel af indre veerdi i selskabet pa (2.707) t.kr. far modregning af tilgodehavender med 839
t.kr. Det er ledelsens vurdering og forventning at vaerdiansaettelsen heraf kan opretholdes ud fra merveaerdien i
anlaegsaktiverne i datterselskabet og ud fra forventningerne til fremtidens afregningspriser for elproduktion.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2025 2024
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (183.715) (139.751)
Af- og nedskrivninger 1 (32.352) (32.352)
Driftsresultat (216.067) (172.103)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 113.339 7.208
Andre finansielle indtaegter 2 231.694 281.409
Andre finansielle omkostninger 3 (7.237) (7.701)
Arets resultat 121.729 108.813
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinzert udbytteudloddet i regnskabsaret 63.000 100.000
Overfert resultat 58.729 8.813
Resultatdisponering 121.729 108.813
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Balance pr. 31.12.2025

Aktiver
2025 2024
Note kr. kr.
Erhvervede lignende rettigheder 287.128 319.480
Immaterielle aktiver 4 287.128 319.480
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle aktiver 5 0 0
Anlaegsaktiver 287.128 319.480
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.771.006 3.895.204
Andre tilgodehavender 50.823 23.504
Tilgodehavender 3.821.829 3.918.708
Likvide beholdninger 38.600 11.162
Omsatningsaktiver 3.860.429 3.929.870
Aktiver 4.147.557 4.249.350
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Passiver
2025 2024
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 6.220.260 6.220.260
Overfert overskud eller underskud (2.446.397) (2.340.893)
Egenkapital 3.773.863 3.879.367
Geeld til tilknyttede virksomheder 47.859 45.502
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 47.859 45.502
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 325.835 324.481
Kortfristede gaeldsforpligtelser 325.835 324.481
Geaeldsforpligtelser 373.694 369.983
Passiver 4.147.557 4.249.350
Personaleforhold 7
Andre ikke-indregnede forpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgerelse for 2025

Foreslaet

Overfort ekstra-

Virksomheds- overskud eller ordinaert
kapital underskud udbytte I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 6.220.260 (2.340.893) 0 3.879.367
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 0 (63.000) (63.000)
Valutakursreguleringer 0 (1.284) 0 (1.284)
@vrige egenkapitalposteringer 0 (162.949) 0 (162.949)
Arets resultat 0 58.729 63.000 121.729
Egenkapital ultimo 6.220.260 (2.446.397) 0 3.773.863

Virksomhedskapital: SPI - Sydfrankrig VIII K/S" stamkapital udger 8.990.000 kr. jf. vedtaegterne.
Heraf er 6.220.260 kr. indskudt kontant, hvorefter restheeftelsen udger 2.769.740 kr.
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Noter

1 Af- og nedskrivninger

2025 2024
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 32.352 32.352
32.352 32.352
2 Andre finansielle indtaegter
2025 2024
kr. kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 219.437 276.745
Valutakursreguleringer 12.257 4.664
231.694 281.409
3 Andre finansielle omkostninger
2025 2024
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 2.757 3.336
Renteomkostninger i gvrigt 4.480 3.864
Valutakursreguleringer 0 501
7.237 7.701
4 Immaterielle aktiver
Erhvervede
lignende

rettigheder



kr.

Kostpris primo 647.044
Kostpris ultimo 647.044
Af- og nedskrivninger primo (327.564)
Arets afskrivninger (32.352)
Af- og nedskrivninger ultimo (359.916)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 287.128
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5 Finansielle aktiver
Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 107.910
Kostpris ultimo 107.910
Nedskrivninger primo (107.910)
Valutakursreguleringer (1.284)
Afskrivninger pa goodwill (109.576)
Andel af arets resultat 222.915
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 50.894
Andre reguleringer (162.949)
Nedskrivninger ultimo (107.910)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

Selskabet har i tilknytning til sin kapitalandel en uafskrevet goodwill pa 987 t.kr. pr. 31.12.2025 mod en
regnskabsmaessig andel af indre veerdi i selskabet pa (2.707) t.kr. for modregning af tilgodehavender med 1.198
t.kr. Det er ledelsens vurdering og forventning at vaerdianseettelsen heraf kan opretholdes ud fra merveerdien i
anlaegsaktiverne i datterselskabet og ud fra forventningerne til fremtidens afregningspriser for elproduktion.

Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

Urba 72 Frankrig S.N.C 58,5
6 Langfristede forpligtelser

Forfald

efter 12



maneder

2025
kr.
Geeld til tilknyttede virksomheder 47.859
47.859
7 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen.Direktgren har ikke modtaget vederlag.
2025 2024
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0
8 Andre ikke-indregnede forpligtelser
2025 2024
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 848.905 1.008.830
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Selskabet har i 2014 indgaet en administrationsaftale, der tidligst kan opsiges pr. 1. juli 2029. Aftalen kan herefter
opsiges med 6 mdr. varsel. Administrationshonoraret udger 159.926 kr. i 2025 og indeksreguleres hver d. 1.

januar, dog mindst 2 %, frem til udlgb.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

SPI - Sydfrankrig VIII K/S har stillet sine kapitalandele i datterselskaber til sikkerhed for datterselskabernes

banklan.

Veerdien af kapitalandelene udger 0 t. kr. og den relative andel af bankgaelden, hvoraf kapitalandelene er stillet til

sikkerhed overfor udger 6.184 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilherende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pageeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, nar levering til keber har fundet sted.
Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af immaterielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder samt nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta.



Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt nettokurstab vedrgrende vardipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta.

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede udbyderhonorarer.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede
immaterielle rettigheder afskrives over 20 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vardis metode (equity-metoden). Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds
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forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveaerdien af de omkostninger, der er nadvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den forholdsmaessige
andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over 20 ar. Brugstiderne revurderes
arligt.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i



ledelsens forslag til resultatdisponering.
Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



