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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2020 -
30.04.2021 for Tropica Aquarium Plants A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2020 -

30.04.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Egd, den 29.06.2021

Direktion

Lars Green

Bestyrelse

Seren Christian Madsen Frands Norgaard Jepsen
formand naestformand

Poul Henrik Jergensen Peter Norgaard Andersen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Tropica Aquarium Plants A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tropica Aquarium Plants A/S for regnskabsaret 01.05.2020 -
30.04.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.04.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2020 -
30.04.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 29.06.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jakob Boutrup Ditlevsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne27725
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 57.721 41.254 35.135 31.414 29.480
Driftsresultat 20.052 11.878 7.338 6.176 6.896
Resultat af finansielle poster (1.219) (1.089) (1.270) (918) (1.150)
Arets resultat 17.520 5.948 1.919 2.445 2.888
Balancesum 96.505 73.042 78.089 74.237 65.335
Investeringer i materielle 7.924 2.115 1.034 766 1.205
aktiver
Egenkapital 51.014 34.502 28.986 27.913 26.615
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 40,97 18,74 6,75 8,97 11,24
Soliditetsgrad (%) 52,86 47,24 37,12 37,60 40,74

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Tropica Aquarium Plants A/S beskaeftiger sig med udvikling, produktion og salg af akvarieplanter og
g@dningsprodukter til hele verden.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat er tilfredsstillende og praeget af at pandemien har holdt forbrugere i hele verden hjemme med
oget forbrug pa hobbies, hus og have.

Det forgangne regnskabsar har givet et resultat med et overskud pa 17.520 t.kr.

Vi har gennem hele aret oplevet en hgjere efterspargsel end vi har formaet at levere. Pandemien pavirkede
leveringsmulighederne iszer fra luftbarne leverandgrer uden for Europa sa andelen af egenproduktion og
dermed kapacitet er udvidet i perioden.

I moderselskabet har vi haft en staerk vaekst pa stort set alle markeder, som resulterer i et indtjeningsniveau
over det forventede. For at imgdekomme den fortsatte udvikling investeres der i udvidelse af kapacitet pa bade
laboratoriedelen og egenproduktion i det kommende ar.

Hos Dennerle har kombinationen af vaekst og effektiviseringer i produktion og sourcing medfart et positivt
resultat over det forventede.

Planet Plants er i perioden blevet integreret i Dennerle's forretning og kunderne i videst muligt omfang overfert.
Selskabet lukkes formelt med regnskabsarets afslutning. Direktgren er ansat hos Dennerle til fastholdelsen af
kunderne.

| Tropica Nordamerika har udviklingen ligeledes vaeret positiv og leverer et resultat over det forventede. Vi fik
etableret en ny direkter i perioden, og gget egenproduktionen af potter. Herudover har en lempning af
afsaetningsmulighederne til USA pavirket afsatningen positivt.

Selskabet har i perioden overtaget laboratoriet Carmen Damer GmbH i Berlin. Selskabet har i mange ar veeret
hovedleverandgr til Dennerle af plantemateriale til deres produktion og skal herudover supportere gvrige
produktionsenheder med varer. Synergien til vores forretning samt en ggning af vores kapacitet er de primeaere
elementer til opkgbet.

Forventet udvikling
Vi regner med en fortsat positiv salgsudvikling pa gruppeniveau, samt en forbedring af vores indtjening.

Det er primaert de tiltag som er iveerksat og gennemfart i det forgangne ar, som forventes at fa yderligere effekt
i det kommende regnskabsar.

Saerlige risici
Virksomheden arbejder systematisk pa reduktion af de forskellige risici dels gennem geografisk spredning af
produktion og salg og dels ved gget brug af forskellige sikringsordninger.

Videnressourcer
Virksomheden anvender lgbende midler til vedligeholdelse og udbygning af medarbejdernes viden.
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Miljemaessige forhold
Selskabet er miljgbevidst og arbejder Izbende pa at reducere miljgpavirkninger fra virksomhedens drift, ligesom
geeldende lovkrav opfyldes og ny lovgivning indarbejdes Igbende.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der foregar lgbende produkt- og procesudvikling for at imedekomme kundernes behov.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020/21
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2020/21 2019/20

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 1 57.721.304 41.254.193
Personaleomkostninger 2 (33.980.018) (25.922.473)
Af- og nedskrivninger 3 (3.689.634) (3.453.471)
Driftsresultat 20.051.652 11.878.249
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.003.414 (3.311.272)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 906.310
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver 0 (43.600)
Andre finansielle indteegter 4 243.305 154.417
Andre finansielle omkostninger (1.462.379) (1.199.926)
Resultat for skat 21.835.992 8.384.178
Skat af arets resultat 6 (4.316.241) (2.436.110)
Arets resultat 7 17.519.751 5.948.068
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Balance pr. 30.04.2021
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Aktiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 284.926 367.742
Erhvervede patenter 96.675 119.648
Erhvervede varemaerker 313.864 379.476
Immaterielle aktiver 8 695.465 866.866
Grunde og bygninger 29.230.219 30.815.123
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 12.970.186 6.827.482
Materielle aktiver 9 42.200.405 37.642.605
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14.321.153 5.972.901
Deposita 19.500 0
Finansielle aktiver 10 14.340.653 5.972.901
Anlaegsaktiver 57.236.523 44.482.372
Ravarer og hjelpematerialer 5.705.837 7.352.842
Varer under fremstilling 3.720.554 3.031.682
Fremstillede varer og handelsvarer 1.549.134 853.823
Forudbetalinger for varer 1.048.508 302.318
Varebeholdninger 12.024.033 11.540.665
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.332.019 7.055.761
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.911.489 7.209.901
Andre tilgodehavender 994.670 430.162
Periodeafgraensningsposter 11 535.142 630.933
Tilgodehavender 25.773.320 15.326.757
Likvide beholdninger 1.470.752 1.692.673
Omsatningsaktiver 39.268.105 28.560.095
Aktiver 96.504.628 73.042.467
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Passiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 800.000 800.000
Overfart overskud eller underskud 49.213.760 32.701.509
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000
Egenkapital 51.013.760 34.501.509
Udskudt skat 12 3.608.000 3.233.000
Hensatte forpligtelser 3.608.000 3.233.000
Geeld til realkreditinstitutter 15.886.008 12.138.690
Skyldig skat 3.896.318 2.449.753
Anden geld 2.646.919 1.753.654
Langfristede geeldsforpligtelser 13 22.429.245 16.342.097
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 13 877.080 775.703
Bankgeeld 567.114 5.048.477
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.254.828 5.342.622
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 9.191
Skyldig skat 2.449.753 1.320.930
Anden geld 6.304.848 6.468.938
Kortfristede gaeldsforpligtelser 19.453.623 18.965.861
Gealdsforpligtelser 41.882.868 35.307.958
Passiver 96.504.628 73.042.467
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 17
Koncernforhold 18
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Egenkapitalopgoarelse for 2020/21

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 800.000 0 32.701.509 1.000.000 34.501.509
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (1.000.000) (1.000.000)
Valutakursreguleringer 0 (7.500) 0 0 (7.500)
Overfort til reserver 0 (2.995.914) 2.995.914 0 0
Arets resultat 0 3.003.414 13.516.337 1.000.000 17.519.751

Egenkapital ultimo 800.000 0 49.213.760 1.000.000 51.013.760
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Noter

1 Bruttofortjeneste/-tab

14

Andre driftsindtaegter, der indgar i bruttofortjenesten, omfatter modtaget kompensation fra de stgtteordninger
vedrgrende lgn, der blev etableret som fglge af udbruddet og spredningen af COVID-19 i 2020, med 344.037 kr.

2 Personaleomkostninger

2020/21 2019/20

kr. kr.

Gager og lgnninger 30.824.651 23.230.079
Pensioner 2.461.323 2.087.735
Andre omkostninger til social sikring 694.044 604.659
33.980.018 25.922.473

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 79 65
Ledelses- Ledelses-

vederlag vederlag

2020/21 2019/20

kr. kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.546.515 1.483.764
1.546.515 1.483.764

Under henvisning til arsregnskabslovens § 98 b. stk. 3 nr. 1 oplyses ledelsesvederlaget under en samlet kategori.

3 Af- og nedskrivninger

2020/21 2019/20
kr. kr.
Afskrivninger pd immaterielle aktiver 323.693 432.715
Afskrivninger pa materielle aktiver 3.365.941 3.020.756
3.689.634 3.453.471

4 Andre finansielle indtaegter
2020/21 2019/20
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 209.348 129.909
@vrige finansielle indtaegter 33.957 24.508
243.305 154.417
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5 Andre finansielle omkostninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 77.146
Renteomkostninger i avrigt 282.929 392.014
@vrige finansielle omkostninger 1.179.450 730.766
1.462.379 1.199.926
6 Skat af arets resultat
2020/21 2019/20
kr. kr.
Aktuel skat 3.896.318 2.449.753
Andring af udskudt skat 375.000 (45.000)
Regulering vedrerende tidligere ar 44,923 31.357
4.316.241 2.436.110
7 Forslag til resultatdisponering
2020/21 2019/20
kr. kr.
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000
Overfprt resultat 16.519.751 4.948.068
17.519.751 5.948.068
8 Immaterielle aktiver
Erhvervede
immaterielle Erhvervede Erhvervede
aktiver patenter varemaerker
kr. kr. kr.
Kostpris primo 2.021.625 229.734 642.570
Tilgange 152.292 0 0
Kostpris ultimo 2.173.917 229.734 642.570
Af- og nedskrivninger primo (1.653.883) (110.086) (263.094)
Arets afskrivninger (235.108) (22.973) (65.612)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.888.991) (133.059) (328.706)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 284.926 96.675 313.864
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9 Materielle aktiver
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Andre anlaeg,

Grunde driftsmateriel

og bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris primo 39.817.729 25.549.695
Tilgange 75.810 7.847.931
Kostpris ultimo 39.893.539 33.397.626
Af- og nedskrivninger primo (9.002.606) (18.722.213)
Arets afskrivninger (1.660.714) (1.705.227)
Af- og nedskrivninger ultimo (10.663.320) (20.427.440)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 29.230.219 12.970.186
10 Finansielle aktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 15.590.707
Tilgange 6.986.753
Afgange (4.168.332)
Kostpris ultimo 18.409.128
Nedskrivninger primo (9.617.806)
Valutakursreguleringer (7.500)
Nedskrivninger pa goodwill (233.199)
Andel af arets resultat 3.247.612
Tilbagefersel ved afgange 2.522.918
Nedskrivninger ultimo (4.087.975)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 14.321.153
Goodwill eller negativ goodwill indregnet i regnskabsperioden 66.747
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted %
Tropica Aquarium Plants Ltd. Canada 100
Planet Plants GmbH Tyskland 100
Carmen Damer GmbH Tyskland 100
Dennerle Plants GmbH Tyskland 100

11 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende

regnskabsar.
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12 Udskudt skat

17

2020/21 2019/20
kr. kr.
Immaterielle aktiver (14.000) 19.000
Materielle aktiver 3.372.000 3.095.000
Varebeholdninger 132.000 0
Tilgodehavender 118.000 139.000
Forpligtelser 0 (20.000)
Udskudt skat i alt 3.608.000 3.233.000
2020/21 2019/20
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 3.233.000 3.278.000
Indregnet i resultatopgerelsen 375.000 (45.000)
Ultimo 3.608.000 3.233.000
13 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2020/21 2019/20 2020/21 2020/21
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 800.836 775.703 15.886.008 12.641.860
Skyldig skat 0 0 3.896.318 0
Anden geeld 76.244 0 2.646.919 2.471.091
877.080 775.703 22.429.245 15.112.951
Anden geeld bestar af langfristede feriepengeforpligtelser.
14 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2020/21 2019/20
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 198.418 98.097
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15 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med JPS Marselis ApS som administrationsselskab. Selskabet haefter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom subsidieert for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber begranset til den ejerandel, hvormed selskabet indgar i koncernen. De sambeskattede selskabers
samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er deponeret realkreditpantebreve nom. 16.800 t.kr. i grunde
og bygninger.

Til sikkerhed for bankgeeld er deponeret to ejerpantebreve pa i alt nom. 11.375 t.kr. i grunde og bygninger
samt skadeslgsbrev (virksomhedspant) nom. 8.100 t.kr. i andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, immaterielle
rettigheder, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktive:
Erhvervede patenter: 97 t.kr.

Erhvervede varemaerker: 314 t.kr.

Grunde og bygninger: 29.230 t.kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar: 12.970 t.kr.
Varebeholdninger: 12.024 t.kr.

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser: 9.886 t.kr.
| alt: 64.521 t.kr.

17 Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse
JPS Marselis ApS, Aarhus ejer via majoriteten i JPS Clemens A/S, Aarhus majoriteten af aktier i selskabet, og begge
selskaber har dermed bestemmende indflydelse pa Tropica Aquarium Plants A/S.

18 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
JPS Marselis ApS, Aarhus, CVR-nr. 38110136
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilhgrende den selvsteendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pagaeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfalgende op- eller nedskrivninger.
Resultatopgerelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt
af ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser gaeldende for de pagaeldende ikke-
monetaere poster.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.l.
fra de enkelte associerede virksomheder.
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Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter gevinster og tab af anleegsaktiver, der ikke er
kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, hunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt andre finansielle
indteegter.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet JPS Marselis A/S. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linegert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linezert over
aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages omvurdering af grunde og bygninger til dagsvaerdi med et interval, der svarer til de forvetede
udsving i dagsvaerdien. Omvurderingen foretages i forhold til aktivets regnskabsmaessige vaerdi, sa forskellen
mellem den regnskabsmaessige veerdi og dagsvaerdien indregnes som en omkostning direkte i egenkapitalen
(bunden reserve).

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Det
har for et goodwillbelab ikke vaeret muligt at skanne brugstiden palideligt, og denne er derfor fastsat til 5-10
ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjseelpematerialer og direkte lan
samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
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regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i henholdsvis
den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse. Der indregnes

dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill og midlertidige forskelle opstaet

pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en virksomhedssammenslutning, og som ikke

har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelse
Der er ikke indarbejdet en pengestramsopgerelse i arsrapporten, da den indgar i pengestremsopgerelsen i
koncernregnskabet aflagt af modervirksomheden.



