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Tholstrup Cheese Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2014 - 31-12-2014 for
Tholstrup Cheese Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2014 -

31-12-2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 29-05-2015

Direktion

Carsten Just Andersen
Direktgr

Bestyrelse

Morten Mikkelsen John Duus Andresen Peter Istrup
Formand

Steen Sggard Rasmussen



Tholstrup Cheese Holding A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Tholstrup Cheese Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Tholstrup Cheese Holding A/S for regnskabsaret 01-01-2014 - 31-12-2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2014 - 31-12-2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 29-05-2015

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Morten Friis Kim R. Mortensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Tholstrup Cheese Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
CVR-nr.
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Tholstrup Cheese Holding A/S
Sgnderhgj 14

8260 Viby J

89381000

70972417

01-01-2014 - 31-12-2014

Morten Mikkelsen, Formand
John Duus Andresen

Peter Istrup

Steen Sggard Rasmussen

Carsten Just Andersen, Direktgr

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab

Vaerkmestergade 25
8100 Arhus C



Tholstrup Cheese Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet er holdingselskab for Tholstrup Cheese A/S, der ejer Tholstrup Cheese USA Inc.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Virksomhedens resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2014 - 31-12-2014 udviser et resultat pa tkr. 134.001, og
virksomhedens balance pr. 31-12-2014 udviser en balancesum pa tkr. 573.912, og en egenkapital pa tkr. 573.837.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat for naeste regnskabsar.



Tholstrup Cheese Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Tholstrup Cheese Holding A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.

Selskabet er et helejet datterselskab af Tholstrup International B.V, Holland og indgar sammen med de tilhgrende
datterselskaber i koncernregnskabet for Arla Foods amba. Koncernregnskabet kan rekvireres pa fglgende adresse:
Arla Foods amba, Sgnderhgj 14, 8260 Viby J.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i tusinde danske kroner.

Omregning af udenlandske tilknyttede virksomheder i fremmed valuta

Balancen omregnes til kursen pa balancedagen. Resultatopggrelsen omregnes til transaktionsdagens kurs. Den
kursdifference, der opstar ved omregning af egenkapitalen ved regnskabsarets begyndelse til kursen ved arets
udgang samt valutakursreguleringen af resultatopggrelsen fra transaktionsdagens kurs til kursen pa balancedagen,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.



Tholstrup Cheese Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Veerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af
forventede tab.

Finansielle geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.



Tholstrup Cheese Holding A/S

Resultatopggrelse
TDKK

Administrationsomkostninger
Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat

Note

2014 2013
tkr. tkr.
-19 -29
-19 -29
133.832 33.257
225 17
134.038 33.245
-37 3
134.001 33.248
133.832 33.257
169 -9
134.001 33.248




Tholstrup Cheese Holding A/S

Balance 31. december 2014

TDKK

Note
Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4,5

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2014 2013
tkr. tkr.
450.277 425.004
450.277 425.004
450.277 425.004
123.635 15.510
0 3
123.635 15.513
123.635 15.513
573.912 440.517




Tholstrup Cheese Holding A/S

Balance 31. december 2014
TDKK

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Egenkapital 6

Selskabsskat
Anden gzld
Kortfristede galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 7

2014 2013
tkr. tkr.
100.000 100.000
323.218 297.421
150.619 43.058
573.837 440.479
37 0

38 38

75 38

75 38
573.912 440.517




Tholstrup Cheese Holding A/S

Noter
TDKK
2014 2013

1. Administrationsomkostninger

Der har i 2014 i lighed med tidligere ar ikke vaeret ansatte i selskabet. Der er i regnskabsaret ikke udbetalt vederlag til
direktion og bestyrelse.

Arla Foods amba varetager selskabets administration, for hvilket Arla Foods amba modtager et
administrationshonorar.

2. Finansielle indtzegter

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 169 17
Andre finansielle indtaegter 56 0
225 17

3. Skat af arets resultat
Aret aktuelle skat 37 3

37 -3

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 40.524 41.001
Zndring som fglge af likvidation -524 -477
Kostpris ultimo 40.000 40.524
Verdireguleringer primo 384.480 355.165
Arets resultat 133.832 29.980
Zndring som fglge af valutakursregulering -643 180
/Zndring som fglge af likvidation -107.392 -845
Veaerdireguleringer ultimo 410.277 384.480
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 450.277 425.004

5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i %

Tholstrup Cheese A/S Viby J 100,00

Tholstrup Cheese USA Inc. USA 100,00



Tholstrup Cheese Holding A/S

Noter
TDKK

6. Egenkapitalopggrelse

Egenkapital primo

A&ndring som fglge af likvidation

Valutakursregulering vedr.
selvstaendige udenlandske enheder

Arets resultat

Egenkapital ultimo

2014 2013
Reserve efter den
Virksomhedskapital indre veerdis metode Overfgrt resultat lalt
100.000 297.421 43.058 440.479
-107.392 107.392 0
-643 -643
133.832 169 134.001
100.000 323.218 150.619 573.837

Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 ar.

Selskabets aktiekapital bestar af 100.000 aktier & nominelt DKK 1.000.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet hafter med de gvrige sambeskattede selskaber ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen.



