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5-ars oversigt

Kr. 1.000 2025 2024 2023 2022 2021
RESULTATOPG@RELSE

Investeringsafkast 1.192 2.363 2.780 -11.329 -4.280

Pensionsafkastskat -155 -309 -364 1.503 562

Udbetalte pensionsydelser -5.305 -5.855 -5.897 -6.286 -7.423

/Endring i pensionshenszettelser 2.386 4.385 2.035 13.384 12.963

Administrationsomkostninger -235 -230 -286 -364 -79

Pensionsteknisk resultat -2.117 354 -1.732 -3.092 1.743

Arets resultat -2.117 354 -1.732 -3.092 1.743
BALANCE

Pensionshensezettelser, i alt 41.405 43.790 48.175 50.210 63.594

Egenkapital, i alt 4.684 6.801 6.447 8.179 11.271

Aktiver, i alt 48.747 53.685 57.412 61.963 77.879
N@GLETAL

Solvensdaekning (%) 333 438 385 457 493




LEDELSESBERETNING

Formal
Det er pensionskassens formal at drive pensionskasse
virksomhed, herunder at sikre medlemmernes pension i

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Rasmus Werner Nielsen har valgt at fratreede som
administrerende direkter i Aim. Brand A/S. Andreas

overensstemmelse med pensionsregulativet.

Aktivitet og medlemsudvikling

Ved regnskabsarets begyndelse ydes der pension til 20
medlemmer, hvoraf 8 fik egenpension og 12 fik aegte-
feellepension. Ved arets udgang ydes der pension til 19
medlemmer, hvoraf 8 fik egenpension og 11 fik
gtefeellepension.

Pensionskassen er ved udgangen af 2025 i grgnt efter
Finanstilsynets stress-scenarier.

@konomiske forhold

Resultatet af investeringsvirksomhed efter
pensionsafkast skat udger et overskud pa 1.037 t.kr.
mod et overskud pa 2.054 t.kr. i 2024.

Alm. Brand A/S yder opfyldelsesgaranti for pensions-
kassens forpligtigelser. Der er ikke tilfgrt kapital til
pensionskassen i 2025 som fglge heraf.

De pensionsmaessige henseettelser udger 41.405 t.kr.
(43.790 t.kr. i 2024) og er opgjort efter en Cash flow-
baseret metode. Finanstilsynets fulde benchmark for
levetidsforudseetninger bruges til opggrelsen af
hensaettelserne.

Arets resultat udger et underskud pa 2.117 t.kr. mod et
overskud pa 354 t.kr. i 2024.

Oplysninger i forhold til SFDR

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle
produkt tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Forventninger til 2026
Der forventes et mindre negativt resultat for 2026.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved regnskabsudarbejdelsen anvendes skon og
vurderinger, som primeert vedragrer opggrelsen af
pensionshenszettelser.

Ruben Madsen er i marts 2026 tiltradt som
administrerende direktar for koncernen.

Bestyrelses og direktion
Bestyrelses og direktionen i pensionskassen har
felgende ledelseserhverv i andre danske
erhvervsvirksomheder.

Ledelseshverv
Andreas Ruben Madsen

Direktar:
e Alm. Brand A/S

Bestyrelsesformand:
e Alm. Brand PIA A/S
e  Pensionskassen under Alm. Brand

Bestyrelsesnaestformand:
e  Forsikringsselskabet Privatsikring A/S

Bestyrelsesmedlem:
e Alm. Brand Forsikring A/S

Kim Bai Wadstregm

Bestyrelsesformand:
e  Forsikringsselskabet Privatsikring A/S

Bestyrelsesnaestformand:
e Alm. Brand PIA A/S

Leif Hane Jensen
¢ Ingen gvrige ledelseserhverv

John Lind
e Ingen gvrige ledelseserhverv



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt
arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2025 for Pensionskassen under Aim. Brand
AJS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med
bekendtggrelse af lov om firmapensionskasser (herefter
lov om firmapensionskasser).

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af pensionskassens aktiver og pas-
siver, finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt

BESTYRELSE
Kabenhavn, den 19. marts 2026

Andreas Ruben Madsen Kim Bai Wadstrem

Formand

Leif Hane Jensen

resultatet af pensionskassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse
en retvisende redeggrelse for udviklingen i
pensionskassens aktiviteter og gkonomiske forhold,
samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som pensionskassen kan pavirkes
af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

John Lind



Den uafhaengige revisors pategning

Til medlemmerne i Pensionskassen under Alm. Brand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pensionskassen under Alm. Brand A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2025, der omfatter anvendt resultatopgearelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter bekendtggrelse af lov om firmapensionskasser (herefter lov om firmapensionskasser).

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af pensionskassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31 december 2025 samt af resultatet af pensionskassen aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2025 i overensstemmelse med lov om firmapensionskasser.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafthaengige af pensionskassen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om firmapensionskasser. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere pensionskassens evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere pensionskassen, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
pensionskassens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om pensionskassens evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores



Den uafhaengige revisors pategning

konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at pensionskassen ikke leengere
kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om
firmapensionskasser.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om firmapensionskasser. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 19. marts 2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Thomas Hjortkjaer Petersen Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne33748 mne35461



RESULTATOPGYRELSE

1.000 kr. Note 31.12.2025 31.12.2024
Renteindteegter og udbytter mv. 2 0 3
Kursreguleringer 1.397 2.582
Renteudgifter -205 -222
Administrationsomkostninger i forbindelse med

investeringsvirksomhed 0 0
Investeringsafkast, i alt 1.192 2.363
Pensionsafkastskat -155 -309
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 1.037 2.054
Udbetalte pensionsydelser -5.305 -5.855
Pensionsmaessige ydelser f.e.r., i alt -5.305 -5.855
AEndring i pensionshensaettelser 2.386 4.385
Andring i pensionsmassige hensattelser f.e.r., i alt 2.386 4.385
Administrationsomkostninger 4 -235 -230
Pensionsmaessige driftsomkostninger f.e.r., T alt -235 -230
PENSIONSTEKNISK RESULTAT -2.117 354
ARETS RESULTAT -2.117 354
OVERSKUDSFORDELING

Forslag til resultatfordeling

Overfort resultat, primo 6.801 6.447
Arets resultat -2.117 354
Overfort resultat, ultimo 4.684 6.801




BALANCE

1.000 kr. Note 31.12.2025 31.12.2024

AKTIVER

Investeringsforeningsandele 5 46.432 52.214

INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 46.432 52.214

Udskudt pensionsafkastskat 1.245 1.400

Likvide beholdninger 1.070 71

ANDRE AKTIVER, TALT 2315 T4T71

AKTIVER, | ALT 48.747 53.685

PASSIVER

Overfort overskud eller underskud 4.684 6.801

EGENKAPITAL, TALT 6 4.684 6.801

ANSVARLIG LANEKAPITAL 7 2.000 2.000

Pensionshensaettelser 8 41.405 43.790
"PENSIONSMASSIGE HENSATTELSER, TALT 41.405 43.790

Geeld til tilkknyttede virksomheder 471 887

Anden geeld 187 207

GALD, TALT 658 1.094

PASSIVER, | ALT 48.747 53.685

Anvendt regnskabspraksis 1

Sikkerhedsstillelser til fordel for medlemmerne 9

Medlemsbestanden 10

Specifikation af aktiver og disses afkast 11

Risikooplysninger 12



NOTER

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Pensionskassens arsregnskab er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om firmapensionskasser
med tilhgrende bekendtggrelser, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for
firmapensionskasser.

De anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at
de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle de omkostninger,
der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
hensatte forpligtelser og tilbagefarsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skan af belgb der tidligere
har vaeret indregnes i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
pensionskassen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balance, nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
pensionskassen, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til
kostpris. Efter males aktiver og forpligtelser, som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige
tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges og som, be- eller afkreefter forhold, der
eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta bruges danske kroner. Alle andre
valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelse

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at
de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger i takt med
afholdelsen.

Investeringsafkast

Regnskabsposten "Renteindteegter og udbytter m.v.”
indeholder de i regnskabsaret forfaldne og periodiseret
renter og udbytter.

Regnskabsposten "Kursreguleringer” indeholder
realiserede og urealiserede veaerdipapirreguleringer,
gevinster og tab ved udtreekning og salg af
veerdipapirer.

Regnskabsposten "Renteudgifter” indeholder de i
regnskabsaret forfaldne og periodiseret renteudgifter.

Pensionsafkastskat

Pensionsafkastskat bestar af arets aktuelle
pensionsafkastskat, forskydning i udskudt
pensionsafkastskat samt eventuelle reguleringer
vedrgrende tidligere ar.

| resultatopgg@relsen er indregnet den pensionsaf-
kastskat, der pahviler arets investeringsafkast.

Pensionsmassige ydelser
Pensionsmaessige ydelser omfatter arets udbetalte
pensioner og aegtefaellepensioner.

Administrationsudgifter
Administrationsomkostninger omfatter
investeringsomkostninger og omkostninger til
administration af pensionskassen, herunder
omkostninger til aktuar, revision m.v.
Administrationsomkostninger er i resultatopggrelsen
fordelt pa omkostninger i forbindelse investerings-
virksomhed og gvrige administrationsudgifter.

Balance

Investeringsaktiver

Investeringsaktiver bestar af investerings-
foreningsandele og males til dagsvaerdi ud fra
lukkekursen pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke
foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma antages
bedst at svare hertil.

Likvider
Likvider bestar af indestdende hos banker.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, der opfart som aktiver
omfatter afholdte omkostninger vedrgrende neeste ar
samt tilgodehavende renter og udbytter.

Ansvarlig lanekapital
Ansvarligt 1an males til amortiseret kostpris. Hvilket i alt
vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pensionshensaettelser
Pensionshenseettelser udgar den samlede forpligtelse,
der er fordelt til forsikringstagerne.

Henseettelserne beregnes som kapitalveerdien af
pensionskassens forpligtelser diskonteret med
Finanstilsynets regulering af forsikringsydelserne i
overensstemmelse med bekendtggrelse om
veerdiansaettelser og pensionsordninger ved omvalg for
firmapensionskasser.

Pensionsafkastskat

Skyldig eller tilgodehavende aktuel pensionsafkastskat
indregnes i balancen, som beregnet
pensionsafkastskat.

Udskudt pensionsafkastskat males med de geeldende
skatteregler og skattesatser og indregnes med den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.



NOTER

1.000 kr. 31.12.2025 31.12.2024

NOTE 2 Renteindtaegter

Renter af likvide beholdninger 0 3

Renter, i alt 0 3

NOTE 3 Kursreguleringer

Investeringsforeningsandele 1.397 2.582

Kursreguleringer, i alt 1.397 2.582

NOTE 4 Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger -235 -230
“Administrationsomkostninger, 1 alt =235 -230

Der har | regnskabsaret ikke vaeret ansat personale eller udbetalt vederiag til bestyrelsen

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer - EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Lovpligtig revision -89 -86

Revision i alt -89 -86

NOTE 5 Investeringsaktiver

Investeringsforeningandele 46.432 52.214

Investeringsaktiver, i alt 46.432 52.214

Friholdelsesprocent for afgiftspligtige aktiver 15% 14%

NOTE 6 Egenkapital

Egenkapital, primo 6.801 6.447

Overfort af arets resultat (2.117) 354

Egenkapital, ultimo 4.684 6.801

Ansvarlig lanekapital 828 876

Basiskapital 5.512 7.677

Kapitalkrav 1.656 1.752

NOTE 7 Ansvarlig lan

Regnskabsmaessig veerdi 2.000 2.000

Renteudgifter pa det ansvarlige lan -155 -178

Andel af ansvarlig 1an der medtages i basiskapitalen 828 876

Geeld der forfalder efter 5 ar 2.000 2.000




NOTER

NOTE 8 Pensionshensattelser

Pensionshensaettelse primo f.e.r. 43.790 48.175
Betalte ydelser -5.305 -5.855
Jvrige aendringer 2.919 1.470
Pensionshensasttelse ultimo f-e1- 41405 43790
1.000 kr. 31.12.2025 31.12.2024

NOTE 9 Sikkerhedsstillelser til fordel for medlemmerne

Bogferte veerdier af aktiver der tjiener som sikkerhed

for forsikringsmeessige henseettelser:

Investeringsforeningandele 41.819 44.228

~Samtede sikkerhedsstiftelser 41819 447228

NOTE 10 Medlemsbestanden (antal)

Alderspensionister 8 8
Agtefaellepensionister 11 12
“Mediemmeriait 19 20

NOTE 11 Specifikation af aktiver og disse afkast*

Regnskabsmeessig veerdi Netto- Afkast
Primo Ultimo Investering for skat
Realkreditsobligationer 52214 46.432 -5.782 2,83%

*Opgerelsen er lavet i henhold til kriterierne beskrevet i bekendtgerelsen om finansielle rapporter for firmapensionskasser bilag 6.

NOTE 12 Risikooplysninger

Pensionskassens vaesentligste risici knytter sig til udviklingen pa de finansielle markeder, herunder navnlig renteudviklingen pa
obligationsmarkederne. Pensionskassens aktiver er placeret i obligationer, hvilket indebaerer en forholdsvis begraenset markedsrisiko og
en stabil risikoprofil.

Pensionskassen er lukket for tilgang af nye medlemmer og nye bidrag, og der er ikke knyttet vaesentlige forsikringsmaessige eller

operationelle risici til driften. Pa baggrund af pensionskassens betydelige kapitalmeessige overdaekning vurderes det, at pensionskassen
har en solid robusthed i forhold til opfyldelsen af de pensionsmaessige forpligtelser.
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