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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2020/21 for Ejendomsselskabet Morso
Butikscenter A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2020 - 30.
juni 2021,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den /Z/g 2021

Direktion - g

Peter Guldbrandt Ttomborg

PNy

Anders Sgrensen Niels Vestermark
formand

Prében/Kristensen



Ejendomsselskabet Morso Butikscenter A/S 4

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet Morse Butikscenter A/S

Pategning pé drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet Morsg Butikscenter A/S for perioden 1. juli 2020 - 30.
juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2020 - 30.
juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pé note 1 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med
indregning og maling af investeringsejendomme. Forholdet har ikke medfert modifikationer til vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores ml er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa
grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

= Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lengere kan fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmzssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion -om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den /2 / & 2021

Blicher Revision & Ridgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr, 78 33 78 18

arsten Ottosen

statsaut. revisor
mne26913
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at erhverve erhvervsejendomme med henblik p4 erhvervsmeessig udlejning heraf.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet maler investeringsejendomme til dagsverdi. Den anvendte model er nzrmere beskrevet under
anvendt regnskabspraksis. Méalingen er forbundet med veesentlige regnskabsmassige sken.

Det lave renteniveau bidrager vasentligt til det direkte afkast pa investeringsejendomme, som ogsé i
betydende omfang ligger over afkast i gvrige traditionelle aktivklasser. Modsat begreenses omsztning af
investeringsejendomme i segmentet salg af enkeltejendomme af vanskelige finansieringsmuligheder med
traditionel bel&ning.

[ ledelsens vurdering af ejendommens dagsveardi pa statusdagen indgér bl.a. folgende forhold:

* ejendommen er kategoriseret som en velbeliggende detailhandelsejendom i sterre handelsby i provinsen
udlejet til keedebutikker med betydelig kapitalstyrke pa lange uopsigelige lejekontrakter

* i regnskabsaret har selskabet indgiet aftaler med 2 ankerlejere om udvidelsesprojekter, herunder
afholdelse af omkostninger, hvoraf det ene projekt er gennemfert og det andet projekt er under etablering
og forventes afleveret rettidig pr. 1. oktober 2021. I tilknytning til udvidelsesprojekterne er der indgéet nye
aftaler om husleje og forleengelse af uopsigelig lejeperiode

* hej vedligeholdelsesstandard med fuld historik pa vedligeholdelsesplan

» selskabets investeringsstrategi er langsigtet og med mulighed for salg af ejendommen via

selskabsoverdragelse, hvorved kaber vil kunne opné veesentlig omkostningsreduktion

* finansieringsplan med lang lgbetid

* ca. 75% af fremmedkapitalen er med fast rente i lanets restlgbetid, indtil 31-12-2028

» afkastet overstiger vasentligt nuverende renteniveau, herunder indgiede fast rente aftaler

Sammenfaldende med statusdagen er en vasentlig del af selskabets aktier handlet imellem uafthengige parter.
Ejendommens dagsvaerdi fastsattes p4 baggrund af disse handler til en dagsveerdi p& kr. 31.365.000 for den
eksisterende ejendom. Hertil lagges kostprisen kr. 1.685.000 for igangveerende tilbygningsprojekt eller en
samlet dagsvardi pa kr. 33.050.000 svarende til et samlet afkastkrav pa afrundet 6,80%.

Ledelsen gor aktionzrer og eksterne interessenter opmarksom pé, at verdiansettelsen af dagsverdien pa
statusdagen er forbundet med vasentlig usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ejendommens almindelige drift og likviditet har udviklet sig tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudszetninger og usikre faktorer
P4 baggrund af de indgdede lejekontrakter og nuvarende renteniveau herunder indgéet rentesikring er det
ledelsens forventning, at der fortsat vil veere en positiv drift og likviditet af selskabets ¢jendom.
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Resultatopgerelse
1. juli - 30. juni
2019720
2020/21  kr. 1.000
Note

Lejeindteegter af investeringsejendomme .........c.cuvviviiiimseisireieseies et eesaeaes 2.205.148 2.186
Investeringsejendommenes driftSomKOStNINGEr .......cvvevrveverresieeerneeieecce e -260.796 -256
Andre eksterne OmMKOSININGET ... ..cciuiiiimriiaicieii i st esess i sbsreses s benssessass s -121.928 -96
BRUTTORESULTAT........oooiiitirimeneniesresssssaeesinesnsensssesss snssessesessssssssssessnssans 1.822.424 1.834
2 PersonaleomKOStIINZET.......iuciiirecieuscesieseresssseneeeemsaese e e sesesseseessnssseassnsassseeesasens -20.800 -19
DRIFTSRESULTAT .cimmsusis insamivaiiiavedismisia i v 1.801.624 1.815
Andre finansielle OMKOSININGET ......cviioiiieieiirieeseeccee e eas s st s caeneaeannas -368.769 -378
RESULTAT FOR SKAT .....cccootiiiimnineinerenietiesrssressasiessssssisessess st sesssessssesenens 1.432.855 1.437
3 SKat af Arets rESUIAL....c.ueeuircerierr et e e ses e s re et be st erersron seresreren -564.000 -316
ARETS RESULTAT ...cooooooomimimiiimieiseceaseesase s sesesesesssseessases s ssnsesnsessessaseess 868.855 1.121

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
L0 AT 1 g (a1 OSSO 868.855 1.121

DISPONERET T ALT .ottt es et eas e s sess s emeasnsnnns 868.855 1.121
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Balance 30. juni
AKTIVER

Note

4 Grunde 0 DYBNINGET ....cuevureereeieeeiieerieetrrreeseesesssesseseseereseesessesesesesneseeseserseseesens

Materielle anlaegsaktiver.................ccoooiiiiiiiiiiiiicsii e e

ANLAEGSAKTIVER.........c.coiritnneeictrte e et s eee s

Andre tilgodehavender ........c..vvevvrrercreninrne s st sr e en e s

TilGOdEhAVENEr ..........ccccoviriiiiiiriietese e srees v e srae bbb ba st e sresrnesbessaene

OMSAETNINGSAKTIVER ...ttt et e eeesnee et sineessaenes

AKTIVER

10

2020

2021  kr. 1.000
33.050.141 30.170
33.050.141 30.170
33.050.141 30.170
0 0

0 0

0 0
33.050.141 30.170
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Balance 30. juni

PASSIVER
2020
2021  kr. 1.000

Note

VirkSOMhedSKapital. . .cc.coeceieeiiieiciiiaanis st siesie s e aste et asssmsss s s eissmsm s ieneaes 6.800.000 6.800
OVEITOIT TESUIAL. .. cvecveiereer ettt ettt eb e e b ass s ebeenes s ene s snee s s e as et enesne 5.126.063 4.257
EGENKAPIT AL . s ssusinnsiss s gm0 s ks s s 55 e v s s e s 4 53 ot 11.926.063 11.057
Hensattelse til udsKudt SKat ........co..euereeeeeierecsee e eeeece s ee s e see s e 1.968.000 1.404
HENSATTE FORPLIGTELSER ..o 1.968.000 1.404
PriOTItetSZERIA. ...cvviviiicciii ittt e ene 12.346.014 14.177
5 Langfristede galdsforpligtelser.............coccoiiininnniiiiinnnercreerecsnsenreeeens 12.346.014 14.177
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser........couvemiiiniiiriceiesererieeeernnen, 1.864.932 1.850
Kreditinstitutter susmnmimmmmiaininmmimonans i aiiimisrmsiisiosivassdssismsioaisns 2.058.471 866
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer. .. ..coviniiiiiiciniiiie e siaans 2.084.144 318
Anden gRld.cuasisinissiiion s i s S R R SR AT 802.517 498
Kortfristede gaeldsforpligtelSer ...........cc.ooiiiiviirieeneneseeee st 6.810.064 3.532
GAELDSFORPLIGTELSER ......oooiiiiiiiiaiiiie e e sae e s esaessesssiees 19.156.078 17.709

PASSIVER aiamiimsmanamis s st oo S s s e issieitoasisisds 33.050.141 30.170

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser



Ejendomsselskabet Morse Butikscenter A/S

EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital Primo ......cocoouiiiiioi e

Virksomhedskapital ultimo .............cc.ocooveiuiiriiicinecee it e sies e

Overfort resultat, Primo.....cocuiveeeeieeceeee ettt ee ettt en e et e

Arets resultat........

Overfort resultat

EGENKAPITAL

(11141 11 (1 J R

12

2020

2021  kr. 1.000
6.800.000 6.800
6.800.000 6.800
4.257.208 3.136
868.855 1.121
5.126.063 4.257
11.926.063 11.057
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Noter

2020/21

Usikkerhed ved indregning og méling

Malingen af selskabets investeringsejendom er forbundet med veesentlig
usikkerhed. Der er i ledelsesberetningen redegjort detaljeret for denne usikkerhed,
hvorfor der henvises til afsnittet om usikkerhed ved indregning eller méling for
en uddybning heraf. Malingen af investeringsejendomme er baseret pad en
afkastbaseret model, hvor prisfastsettelsen tager udgangspunkt i ledelsens
vurdering af et markedsbaseret afkastkrav ved en hensigtsmaessig markedsforing
af investeringsejendommen. Fastsxttelsen af dagsverdien er baseret pa et
normaliseret driftsresultat og svarer til afkast pd afrundet 6,80%, som er
verificeret ved gennemforelse af handler med selskabets aktier i 2021 imellem
uathengige parter.

Folsomhedsanalyse:
Stigning i afkastkrav pd 0,5% medforer fald i ejendomsverdi pa 2,3 mio. kr.
Fald i afkastkrav pé 0,5% medferer stigning i ejendomsverdi pd 2,7 mio. kr.

Personaleomkostninger
LONMINEET ...ov ittt ettt et ere st set e et eanssesboresaob e sesaseesearesaasernrnin 20.800

13

2019/20
kr. 1.000

19

20.800

19

Skat af drets resultat
Regulering udsKudt SKat .........covvevrmmiiiinieiiiiiiiii e csss e esessse s s 564.000

316

564.000

316
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Noter
Grunde og
bygninger
Materielle anlaegsaktiver
KOSIPris 1. JUli 2020 ..ot e s essesessses s sas s s ssssasssnsssssassssessssssssssasssns 35.610.907
ATELS THIGANG .. veecveeise i sese s e oottt en et en e 2.880.141
F N T T T T T A 0
Kostpris 30. Jumi 202 L sumvissssssasissnssssosstisssssesmsons it s s s s o it s s e 38.491.048
Af-/nedskrivninger 1. juli 2020 .......cccoeeevireeeieeeee ettt r ettt s s s v e nenane -5.440.907
Af-/nedskrivninger pd afhandede aktiver ..........cccovcerneceinere e 0
AT/MEASKITVINGET ...ttt ettt et et s s s es s en s sen s sse s sne e 0
Af-/nedskrivninger 30. juni 2021............cccooiriiinnirrine e nes -5.440.907
Regnskabsmzessig vaerdi 30. juni 2021 .........c..ccooviiiiriieniiiiensees s e sess e sess e snsns 33.050.141
1/7 2020 30/6 2021 Afdrag Restgzeld
Gzld i alt Gzld i alt naeste ar efter 5 ar
Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgaeld.......coccverieeeieeeirececee e, 16.026.622 14.210.946 1.864.932 4.862.000
16.026.622 14.210.946 1.864.932 4.862.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter my.

Selskabet har indgéet aftale om forlengelse og udvidelse af eksisterende lejemal
herunder afholdelse af omkostninger i forbindelse med udvidelsen. Ledelsen
vurderer, at den resultatmassige effekt afledt af aftalen vil vare positiv.

Kautions- og pensionsforpligtelser i evrigt andrager kr. 0.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i grunde og bygninger til sikkerhed for realkreditgald.
Den pant sikrede restgeld udger kr. 14.339.138 og den regnskabsmassige vaerdi
af de pantsatte aktiver er kr. 33.050.141. I grunde og bygninger er der endvidere
til sikkerhed for lan i pengeinstitut deponeret ejerpantebrev pa kr. 4.500.000.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser herudover andrager kr. 0.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Ejendomsselskabet Morsg Butikscenter A/S for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse
med Aarsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzgges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning
Nettoomsztning omfatter huslejeindtzegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ledelse og administration samt juridisk assistance og
revision mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, amortisering af prioritetslan, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlsegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opnd lejeindtegter og kapitalgevinster ved et

eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.
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Investeringsejendomme males efterfolgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsvardi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede vardianszttelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte omkostninger i form af
ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som pélignes investeringsejendommene
divideret med investeringsejendommenes regnskabsmeessige veerdi.

Andringer i dagsverdien indregnes i resultatopgerelsen.
Som folge af malingen til dagsvaerdi foretages der ikke afskrivning pé investeringsejendommene.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest p& balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives ekonomiske fordele for at
indfri forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en skattesats pd 22%.
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Galdsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leveranderer samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfalgende 4r.



