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Nupo A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.12 - 31.12.12 for Nupo A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 23. april 2013

Direktionen

Jesper Schmith Kampmann

Bestyrelsen

John Cort Massow Peter Juel Thykier André Haunsg Kampmann

Henning Boysen
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Nupo A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Nupo A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Nupo A/S for regnskabséret 01.07.12 - 31.12.12, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Nupo A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.12 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.12 - 31.12.12 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Naestved, den 23. april 2013

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jorgen Stegmann
Statsaut. revisor
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Nupo A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at saelge slankemidler, maltidserstatninger og sunde snacks
der afsaettes pa diverse detailmarkeder.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.12 - 31.12.12 udviser et resultat pd DKK -3.370.601 mod
DKK 2.378.643 for tiden 01.07.11 - 30.06.12. Balancen viser en egenkapital pa DKK
11.199.411.

Selskabet har pr. 01.07.12 sammenlagt aktiviteterne med sgsterselskabet Flex Pack A/S, i
form af en overtagelse af aktiviteterne fra Flex Pack A/S.

Selskabets resultat er i ar ekstraordinaeert pavirket af organisatoriske omstruktureringer samt
afvikling af aktivitetsomrader i forbindelse med sammenleegning med sosterselskabet.
Belobet andrager ca. DKK 2,5 mio.

Resultatet modsvarer ledelsens forventninger.

Selskabet har omlagt regnskabsar til kalenderarsregnskab, hvorfor arets regnskabsperiode
udger 6 maneder.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Selskabets forventede udvikling

For regnskabséaret 2013 er der forventning om stigende aktivitetsniveau, og med positivt
resultat.
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Note

Nupo A/S

Resultatopgorelse
01.07.12
31.12.12 2011/12
DKK DKK
Bruttofortjeneste 6.709.387 12.340.225
Personaleomkostninger -9.658.374 -7.927.058
Resultat for af- og nedskrivninger -2.948.987 4.413.167
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -1.358.266 -995.094
Resultat af primeer drift -4.307.253 3.418.073
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -15.701
Andre finansielle indteegter 175.490 96.054
Andre finansielle omkostninger -395.109 -304.150
Resultat for skat -4.526.872 3.194.276
Skat af arets resultat 1.156.271 -815.633
Arets resultat -3.370.601 2.378.643
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
Overfort resultat -3.370.601 -2.621.357
Ialt -3.370.601 2.378.643
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Note

Nupo A/S

Balance

AKTIVER
31.12.12 30.06.12
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.019.561 1.232.897
Erhvervede rettigheder 2.538.499 401.212
Goodwill 1.439.739 1.5628.144
Immaterielle anleegsaktiver i alt 4.997.799 3.162.253
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.381.763 113.602
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.381.763 113.602
Andre tilgodehavender 650.098 47.661
Finansielle anlaegsaktiver i alt 650.098 47.661
Anlaegsaktiver i alt 9.029.660 3.323.516
Ravarer og hjelpematerialer 2.379.650 0
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 7.710.211 0
Varebeholdninger i alt 10.089.861 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.907.315 15.998.611
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.519.849 0
Tilgodehavende selskabsskat 1.682.725 0
Andre tilgodehavender 0 263.836
Periodeafgrssnsningsposter 791.994 89.884
Tilgodehavender i alt 26.801.883 16.352.331
Andre veerdipapirer og kapitalandele 753.190 0
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 753.190 0
Likvide beholdninger 6.320 4.319
Omsaetningsaktiver i alt 37.651.254 16.356.650
Aktiver i alt 46.680.914 19.680.166
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Note

10

Nupo A/S

Balance

PASSIVER
31.12.12 30.06.12
DKK DKK
Selskabskapital 1.038.500 1.038.500
Overfart resultat 10.160.911 5.031.512
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 5.000.000
Egenkapital i alt 11.199.411 11.070.012
Henseettelser til udskudt skat 1.045.733 619.279
Hensatte forpligtelser i alt 1.045.733 619.279
Kreditinstitutter i gvrigt 9.540.671 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.540.671 0
Geeld til kreditinstitutter 7.578.476 2.264.921
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 8.759.183 1.491.691
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 587.563
Selskabsskat 0 1.306.050
Anden geeld 8.557.440 2.340.650
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 24.895.099 7.990.875
Geeldsforpligtelser i alt 34.435.770 7.990.875
Passiver i alt 46.680.914 19.680.166

Kontraktlige forpligtelser
Neertstdende parter
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Nupo A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regn-skabsklasse C mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger
og andre ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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Nupo A/S

Anvendt regnskabspraksis

LEASING

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing indregnes lineeert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter, omkostninger til rAdvarer
og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt fglgende brugs-
tider og restveerdier:

Rest-
Brugstid veerdi

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3-b5ar 0%
Erhvervede rettigheder 3-b5ar 0%
Goodwill 20 ar 0%
Indretning lejede lokaler 5ar 0%

Goodwill afskrives over en leengere periode end b ar. Brugstiden er fastsat under hensyn-
tagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

BEIERHOLM
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Nupo A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anlseg, driftsmateriel og inven-

tar med kostpris pa under DKK 12.300 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelses-
aret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsferes i moderselskabet i det regnskabséar, hvor udbyttet
deklareres.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

BEIERHOLM
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Nupo A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Omkostninger til udviklingsprojekter indregnes til kostpris omfattende om-
kostninger, herunder lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingspro-
jekterne. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden indregnes
ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i resultat-
opgerelsen i det ar, de afholdes.

Goodwill, knowhow og varemeerkerettigheder erhvervet mod keb af aktiviteter afskrives
linesert over den vurderede wkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt b-
20 ar og er leengst for strategisk erhvervede aktiviteter med en steerk markedsposition og
lang indtjeningsprofil.

Fortjeneste og tab ved afheaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa salgs-
tidspunktet.
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Nupo A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning.

Kapitalandele i dattervirksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til dags-
veerdi i balancen.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af
direkte og indirekte medgaede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionspro-
cessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadmini-
stration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Nupo A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til

dagsveerdi i balancen.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes
i balancen med den gaeldende skatteprocent.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.
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Nupo A/S

Noter
01.07.12
31.12.12 2011/12
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 8.626.810 7.085.655
Pensioner 442 521 251.705
Andre omkostninger til social sikring 120.711 67.064
Personaleomkostninger i gvrigt 468.332 522.634
[alt 9.658.374 7.927.058
2. Andre finansielle indteegter
Finansielle indtsegter fra tilknyttede virksomheder 175.490 96.054
[ alt 175.490 96.054
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 0 14.970
@vrige finansielle omkostninger 392.565 289.180
Valutakurstab 2.544 0
[alt 395.109 304.150
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Nupo A/S

Noter
01.07.12
31.12.12 2011/12
DKK DKK
4. Skatter
Arets aktuelle skat -1.682.725 1.306.050
Arets udskudte skat 426.454 -490.417
Ialt -1.156.271 815.633
5. Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte
udviklingspro- Erhvervede ret-
Belgb i DKK jekter tigheder Goodwill
Kostpris pr. 30.06.12 1.878.451 1.665.125 3.536.200
Tilgang i aret 37.921 2.508.303 0
Kostpris pr. 31.12.12 1.916.372 4.073.428 3.536.200
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.12 645.554 1.163.914 2.008.056
Afskrivninger i aret 251.257 371.015 88.405
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.12 896.811 1.5634.929 2.096.461
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.12 1.019.561 2.538.499 1.439.739
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Nupo A/S

Noter

6. Materielle anleegsaktiver

Belgb 1 DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 30.06.12 710.939
Tilgang i aret 4.065.749
Afgang i aret -303.333
Kostpris pr. 31.12.12 4.473.355
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.12 597.338
Afskrivninger i aret 494 254
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.12 1.091.592
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.12 3.381.763
7. Egenkapital
Forslag til ud-
Selskabs- Overfort bytte for regn-
Belob i DKK kapital resultat skabsaret
Egenkapitalopgerelse 01.07.11 - 30.06.12
Saldo pr. 01.07.11 1.038.500 7.652.869 1.600.000
Betalt udbytte 0 0 -1.600.000
Forslag til resultatdisponering 0 -2.621.357 5.000.000
Saldo pr. 30.06.12 1.038.500 5.031.512 5.000.000
Egenkapitalopgerelse 01.07.12-31.12.12
Saldo pr. 01.07.12 1.038.500 5.031.512 5.000.000
Betalt udbytte 0 0 -5.000.000
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 8.500.000 0
Forslag til resultatdisponering 0 -3.370.601 0
Saldo pr. 31.12.12 1.038.500 10.160.911 0
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Noter

8. Geeldsforpligtelser

Belgb 1 DKK

Geeld 1 alt Geeld 1 alt
31.12.12 30.06.12

Kreditinstitutter i gvrigt

9.5640.671 0

9. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgadet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlgbetid pa 10 - 47

maneder. De samlede forpligtelser udger t.DKK 2.026.

10. Neertstaende parter

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er optaget i selskabets ejerbog med en ejerandel pa mindst 5% af

selskabskapitalen:

Ticino Holding ApS, Greve.
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