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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Ringsted Kraftvarmevaerk A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 21. april 2015

Direktion

Janne Hansen
Bestyrelse

Johnny Dahlgaard Per Ngrhave Britta Nielsen
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Ringsted Kraftvarmevark A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ringsted Kraftvarmevaerk A/S for regnskabséiret 1. januar - 31.
december 2014, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 21. april 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Per Timmermann Michael Bak
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ringsted Kraftvarmevaerk A/S
Bragesvej 18
4100 Ringsted

CVR-nr.: 34 08 35 17

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 15. december 2011

Regnskabsar: 4. regnskabsar
Hjemstedskommune: Ringsted

Bestyrelse Johnny Dahlgaard, formand
Per Ngrhave
Britta Nielsen

Direktion Janne Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Advokat Bech-Bruun
Langelinie Allé 35
2100 Kebenhavn 0
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Hoved- og noggletal

Set over en 3-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2014 2013 2012
TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 9.785 11.509 14.527
Bruttofortjeneste 1.430 1.538 1.610
Resultat af ordinaer primeer drift 529 520 484
Resultat fer finansielle poster 622 713 646
Resultat af finansielle poster -622 -713 -646
Balance
Balancesum 29.321 29.346 35.434
Egenkapital 500 500 500
Nogletal i %
Bruttomargin 14,6% 13,4% 11,1%
Overskudsgrad 6,4% 6,2% 4,4%
Afkastningsgrad 2,1% 2,4% 1,8%
Soliditetsgrad 1,7% 1,7% 1,4%
Forrentning af egenkapital 0,0% 0,0% 0,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for Ringsted Kraftvarmevaerk A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Ringsted Kraftvarmevaerk A/S er etableret ved stiftende generalforsamling den 15. december 2012 med
regnskabsmassig virkning pr. 1. januar 2012. Selskabets aktivitet er produktion og salg af varme og el til
henholdsvis Ringsted Fjernvarme A/S og el-markedet. Personale og driftsmateriel lejes fra Ringsted
Forsyning A/S.

Fra tidligere at veere en “produktions” —enhed, er Ringsted Kraftvarmeveerk nu i langt hgjere grad en
“backup” - enhed til el-nettet, hvor ca. 40% af landets elforbrug produceres pa vindmeller.

Ringsted Kraftvarmevaerk er meget velegnet til denne driftsform, da det kan veere hurtigt pa nettet og
levere fuldt el-effekt inden for maksimalt 15 minutter fra vi har fiet anmodning om start.

Anlaegget far en god betaling for denne ydelse frem til 2019. Fra 2019 og fremad forventes en reduceret
betaling for denne ydelse til el-nettet, dette folges neermere.

Ringsted Kraftvarmeveerks driftstid har i 2014 svaret til 171 fuldlasttimer svarende til ca. 2 % af arets
timer. Ringsted Kraftvarmevark har levet ca. 1,6 % af varmeproduktionen til fjernvarmenettet.

Verket har i gennemsnit startet én gang om ugen (59 starter) og den gennemsnitlige driftstid har vaeret
knap 3 timer pr. start.

Yderligere sker der et salg af el som folge af gasproduktionen.

Ledelsen har valgt at selskabet drives efter hvile i sig selv princippet i overensstemmelse med
varmeforsyningsloven.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pad DKK o, og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital p4 DKK 500.000.

I forbindelse med kebet af Ringsted kraftvarmevaerk, blev anleeggets materialle indgangsveerdi optaget
regnskabsmassigt med en linezr afskrivningsperiode pa 10 ar, séledes fuldt afskrevet med udgangen af
2021.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt, for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

_
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Beretning

I forbindelse med anlaggets produktionskersel, modtager Ringsted Kraftvarme et Grundbelgb som
kompensation til den lave el-pris som varierer pa baggrund af spotprisen pa el-bgrsen. Dette grundbelagb
bortfalder med fuld virkning fra 1. januar 2019.

Ringsted Kraftvarmevaerk har yderligere indgéet en kontrakt med Energinet.dk for at st til rddighed for
sjellands el-produktion fra 2016 til 2020, for dette beredskab modtager Ringsted Kraftvarmevaerk et fast
arligt honorar.

Med baggrund i ovenstaende viden @ndres afskrivningsperioden for anlegget med start fra budget 2015 til

6 ar, séledes er anlaegget fuldt afskrevet med udgangen af 2020, idet ovenstaende forhold er en vaesentlig
verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning for Ringsted Kraftvarmevark.
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Resultatopgorelse 1. januar -

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

31. december 2014

Note 2014 2013
DKK DKK

9.785.227 11.509.067

-8.355.650 -9.971.343

1.429.577 1.537.724

-900.814 -1.017.363

528.763 520.361

201.032 224.638

-108.253 -31.528

621.542 713.471

4.350 4.010

2 -625.892 -717.481

0 0

0 0

0 0
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Balance 31. december 2014

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2014 2013
DKK DKK

6.835.848 7.568.454

18.846.501 18.452.868

42.000 48.000

0 19.487

3 25.724.349 26.088.809

25.724.349 26.088.809

300.000 300.000

1.610.452 1.999.468

0 769.360

0 67.100

128.457 0

1.738.909 2.835.928

1.557.656 121.190

3.596.565 3.257.118

29.320.914 29.345.927
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Balance 31. december 2014

Passiver

Note 2014 2013

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Egenkapital 4 500.000 500.000
Geeld til kreditinstitutter 18.298.535 21.118.008
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 18.298.535 21.118.008
Geeld til kreditinstitutter 7 2.819.473 2.757.499
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.083.756 2.051.912
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.544.380 2.588.092
Anden geeld 74.770 330.416
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.522.379 7.727.919
Galdsforpligtelser 28.820.914 28.845.927
Passiver 29.320.914 29.345.927
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 5
Neertstaende parter og ejerforhold 6
8
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Egenkapitalopgorelse

Selskabskapital | alt

DKK DKK
Egenkapital 1. januar 500.000 500.000
Egenkapital 31. december 500.000 500.000
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Noter til arsrapporten

pwe

Finansielle indtzaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Garantiprovision, Ringsted Kommune
Andre finansielle omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veaerdi 31.
december

Afskrives over

2014 2013
DKK DKK
4.350 4.010
4.350 4.010
105.590 132.862
520.302 584.619
625.892 717.481
Produktionsan-  Andre anleeg, Materielle an-

Grunde og byg- leeg og maski-  driftsmateriel og

laegsaktiver un-

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

felgende poster:
Produktionsomkostninger

ninger ner inventar der udfgrelse
DKK DKK DKK DKK
8.976.060 23.012.319 60.000 19.487
0 0 0 3.140.813
0 3.160.300 0 -3.160.300
8.976.060 26.172.619 60.000 0
1.407.606 4.559.451 12.000 0
732.606 2.766.667 6.000 0
2.140.212 7.326.118 18.000 0
6.835.848 18.846.501 42.000 0
50 ar 10-75 ar 5-10 ar
2014 2013
DKK DKK
3.505.273 3.093.526
3.505.273 3.093.526
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Noter til arsrapporten
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Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 4 ar

Selskabets virksomhed er underlagt lov om varmeforsyning. Selskabets ledelse har valgt at drive anleegget efter

hvile i sig selv princippet, og derfor kan der ikke skabes overskud pa den ordinezere drift udover forrentning af
indskudskapital. Ledelsen har ikke ansggt om forrentning af indskudskapitalen for 2014 eller tidligere.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2014.
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Noter til arsrapporten
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Nezrtstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Ringsted Kommune, Sct. Bendtsgade 1, 4100 Ringsted
Ringsted Forsyning A/S, Bragesvej 18, 4100 Ringsted

@vrige nartstaende parter

Ringsted Spildevand A/S, Bragesvej 18, 4100 Ringsted
Ringsted Fjernvarme A/S, Bragesvej 18, 4100 Ringsted
Ringsted Vand A/S, Bragesvej 18, 4100 Ringsted
Ringsted Centralrenseanlaeg A/S, Bragesvej 18, 4100
Ringsted

Transaktioner

Grundlag

Hovedaktionezer
Moderselskab

Sosterselskab
Sosterselskab
Sosterselskab
Sosterselskab

Salg af varme til Ringsted Fjernvarme og keb af administrative ydelser hos Ringsted Forsyning er sket pa

markedsvilkar.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret

gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktioneerer, tilknyttede

virksomheder eller andre neertstdende parter.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Ringsted Forsyning A/S, Bragesvej 18, 4100 Ringsted

14



Noter til arsrapporten
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2014 2013

DKK DKK

6.372.566 9.454.182
11.925.969 11.663.826
18.298.535 21.118.008

2.819.473 2.757.499
21.118.008 23.875.507
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Ringsted Kraftvarmevaerk A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af varme og el indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative ydelser, ledelse, kontorlokaler,
kontoromkostninger m.v..

_
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Regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 50 ar
Produktionsanlag og maskiner 10-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  5-10 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

_E
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Regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 1&n indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over
l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Regnskabspraksis

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
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Bruttofortjeneste x100
Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x100
Samledeaktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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