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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2014 -
30. april 2015 for Ole Hagen arkitekter A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2014/15.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 11. juni 2015

Direktion

Charlotte Barlach

Bestyrelse

Michael Neumann Ole Henning Larsen Jorgen Hemmert Lund
formand

Charlotte Barlach Ove Lund Jensen Lars Lind
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Ole Hagen arkitekter A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ole Hagen arkitekter A/S for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april 2015,
der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. maj 2014 - 30. april 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 11. juni 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

H.C. Krogh
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ole Hagen arkitekter A/S
Kong Georgs Vej 37
2000 Frederiksberg

Telefon: 33888100
Hjemmeside: www.olehagen.dk

CVR-nr.: 73 04 55 17
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Frederiksberg

Bestyrelse Michael Neumann, formand
Ole Henning Larsen
Jorgen Hemmert Lund

Charlotte Barlach

Ove Lund Jensen

Lars Lind
Direktion Charlotte Barlach
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16

Postboks 1443

7500 Holstebro

Advokat Horten
Philip Heymans Allé 7
2900 Hellerup

Pengeinstitut Danske Bank
Holmens Kanal 2
1090 Kabenhavn K
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 4,158 4,297 3.422 4.330 4.227
Resultat af ordinaer primaer drift 2.187 2.236 1.408 2.362 2.207
Resultat far finansielle poster 2.353 2.351 1.439 2.380 2.207
Resultat af finansielle poster 4 7 7 -1 19
Arets resultat 1.886 1.883 1.086 1.775 1.654
Balance

Balancesum 6.758 6.917 6.011 6.628 6.187
Egenkapital 2.544 2.541 1.744 2.434 2.154
Antal medarbejdere 8 8 8 9 10
Nogletal i %

Afkastningsgrad 34,8% 34,0% 23,9% 35,9% 35,7%
Soliditetsgrad 37,6% 36,7% 29,0% 36,7% 34,8%
Forrentning af egenkapital 74,2% 87,9% 52,0% 77,4% 58,1%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for Ole Hagen arkitekter A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabet driver arkitektvirksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2014/15 udviser et overskud pd DKK 1.885.563, og selskabets balance pr.
30. april 2015 udviser en egenkapital pad DKK 2.544.147.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt resultatet af selskabets aktivite-
ter og pengestromme for 2014/15 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindteegter

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

pwe

Note 2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
4.158.366 4.297.039 3.421.545
-31.543 -64.062 -54.406
-1.939.928 -1.996.623 -1.959.319
2.186.895 2.236.354 1.407.820
165.628 114.630 31.000
2.352.523 2.350.984 1.438.820
4.386 7.494 7.238
0 0 -326
2.356.909 2.358.478 1.445.732
1 -471.346 -475.835 -360.131
1.885.563 1.882.643 1.085.601
1.885.563 1.882.643 1.085.601
1.885.563 1.882.643 1.085.601




Balance 30. april

Aktiver

EDB
Inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
0 0 0
0 0 0
2 0 0 0
155.814 155.814 155.814
3 155.814 155.814 155.814
155.814 155.814 155.814
1.526.974 1.268.743 1.324.686
4 1.065.112 859.139 1.204.125
920 3.5652 920
72.183 64.267 55.369
2.665.189 2.195.701 2.585.100
3.936.807 4.565.463 3.270.238
6.601.996 6.761.164 5.855.338
6.757.810 6.916.978 6.011.152
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Balance 30. april

Passiver

Note 2014/15 2013/14 2012/13

DKK DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000 500.000
Overfort resultat 158.584 158.584 158.584
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.885.563 1.882.643 1.085.601
Egenkapital 5 2.544.147 2.541.227 1.744.185
Henseettelse til udskudt skat 1.270.507 1.496.030 1.875.986
Hensatte forpligtelser 1.270.507 1.496.030 1.875.986
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 587.891 535.286 505.723
Selskabsskat 601.134 838.654 636.405
Anden geeld 1.754.131 1.505.781 1.248.853
Kortfristet gaeld 2.943.156 2.879.721 2.390.981
Galdsforpligtelser 2.943.156 2.879.721 2.390.981
Passiver 6.757.810 6.916.978 6.011.152
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6
Medarbejderforhold 7
Neertstaende parter og ejerforhold 8
8
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. maj

Likvider 30. april

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 30. april
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Note 2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
1.885.563 1.882.643 1.085.601
466.960 468.341 347.278
10 -168.533 675.891 496.953
2.183.990 3.026.875 1.929.832
4.386 7.494 7.238
0 -1 -7.883
2.188.376 3.034.368 1.929.187
-934.389 -653.542 -116.804
1.253.987 2.380.826 1.812.383
-1.882.643 -1.085.601 -1.775.028
-1.882.643 -1.085.601 -1.775.028
-628.656 1.295.225 37.355
4.565.463 3.270.238 3.232.883
3.936.807 4.565.463 3.270.238
3.936.807 4.565.463 3.270.238
3.936.807 4.565.463 3.270.238
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Noter til arsrapporten
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Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmassig vaerdi 30. april

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er

omkostningsfart under fglgende poster:

Administrationsomkostninger

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Regnskabsmaessig verdi 30. april

2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
696.869 854.410 961.300
-225.523 -379.956 -593.614
0 1.381 -7.555
471.346 475.835 360.131
EDB Inventar
DKK DKK
756.847 18.761
756.847 18.761
756.847 18.761
756.847 18.761
0 0
3-5ar 5ar
2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
0 0 5.941
0 0 5.941

Andre tilgodeha-

vender
DKK

155.814
155.814

155.814
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Noter til arsrapporten
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2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 11.241.418 12.584.309 14.706.213
Modtagne acontobetalinger -10.176.306 -11.725.170 -13.502.088
1.065.112 859.139 1.204.125
Egenkapital
Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 500.000 158.584 1.882.643 2.541.227
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -1.882.643 -1.882.643
Arets resultat 0 0 1.885.563 1.885.563
Egenkapital 30. april 500.000 158.584 1.885.563 2.544 147

Selskabskapitalen bestar af 100 aktier a nominelt DKK 5.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsrapporten
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2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Lejekontrakter
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 9 mdr. 337.860 330.327 323.748

Eventualforpligtelser

Der er ikke foretaget pantseetninger, og der pahviler ikke selskabet kautions- eller garantiforpligtelser ud over

sadvanlige branchemaessige garantier.

Medarbejderforhold

Lgnninger 5.522.966 5.263.163 4.993.023

Andre omkostninger til social sikring 51.232 47.945 41.835

Andre personaleomkostninger 109.239 126.661 87.857
5.683.437 5.437.769 5.122.715

Lanninger, andre omkostninger til social sikring og andre

personaleomkostninger er omkostningsfgrt under

falgende poster:

Produktionsomkostninger 5.517.228 5.254.808 4.971.723

Administrationsomkostninger 166.209 182.961 150.992
5.683.437 5.437.769 5.122.715

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 8 8 8
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Noter til arsrapporten
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Neartstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Arkitekt Ove Lund Jensen Holding ApS, Hjortemarksvej 1, 4330 Hvalsg

L. Lind Holding ApS, Enebeerhaven 77, 2620 Albertslund

Arkitekt Charlotte Barlach Holding ApS, Irlandsvej 53, 2300 Kgbenhavn S

2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
Pengestroemsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -4.386 -7.494 -7.238
Finansielle omkostninger 0 0 326
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 0 0 141.887
Skat af arets resultat 471.346 475.835 360.131
Andre reguleringer 0 0 -147.828
466.960 468.341 347.278
Pengestremsopgerelse - 2ndring i
driftskapital
AEndring i varebeholdninger 0 0 381.304
AEndring i tilgodehavender -469.488 389.399 -131.933
Andring i leverandgrer m.v. 300.955 286.492 247.582
-168.533 675.891 496.953
14



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Ole Hagen arkitekter A/S for 2014/15 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014/15 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

_
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) vedrerende anlaeg til mgbelfremstil-
ling indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af
arets udforte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nir de samlede indtaegter og om-
kostninger pa entreprisekontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
kontorhold, samt af- og nedskrivninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiseret og urealiseret kursreguleringer pa
veerdipapirer samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.
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Regnskabspraksis

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare 1dneomkostninger indregnes i
resultatopgorelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Inventar 5 ar
Edb 34ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 &r

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne
nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer
for vaerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsveardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggorelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nér det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pd en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopggrelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til medgdede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de aftholdes.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omszatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der mé-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

_
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtagter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.
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Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" under omsatningsaktiver.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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