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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar - 31. december
2012 for Handelsselskabet af 20.11.2012 A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar -31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 18. juni 2013

Direktion

ldgaard Pedersen

ffe Thorbjern Berregard

4
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Den uathaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Handelsselskabet af 20.11.2012 A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Handelsselskabet af 20.11.2012 A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2012, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vasentlig fejlinformation i éarsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 18. juni 2013

REVISORERNE HOSTRUPHUS
Godkendt Revisionsaktieselskab

streret revisor, FSR
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Note

Resultatopgerelse

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskrivninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
ORDINART RESULTAT FOR SKAT

Ekstraordinare indtagter
ARETS RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Overfort overskud
Disponeret i alt

2012 2011
kr. kr.

-1.432.137 77.813
-1.089.954 -1.113.532
-2.522.091 -1.035.719
-260.880 -125.043
-2.782.971 -1.160.762
104.479 430.957
-1.238.682 -292.355
-3.917.174 -1.022.159
0 1.200.000
-3917.174 177.841
-375.000 0
-4.292.174 177.841
-4.292.174 177.841
-4.292.174 177.841
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Note

Balance

AKTIVER

Rettigheder
Immaterielle anlaegsaktiver

Indretning lejede lokaler
Driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver

Deposita
Finansielle anlzegsaktiver

ANLAGSAKTIVER
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2012 2011
kr. kr.

0 72.718
0 72.718
0 0
58.267 467.368
58.267 467.368
100.000 192.000
100.000 192.000
158.267 732.086
296.035 1.079.693
1.863.571 1.822.033
0 679.379
500.000 1.400.371
1.201.521 1.267.400
0 375.000
7.345 71.734
3.572.438 5.615917
19.625 19.429
3.888.098 6.715.039
4.046.365 7.447.124
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Note

Balance

PASSIVER

Aktiekapital
Overfort resultat
EGENKAPITAL

Langfristet gaeld til kreditinstitutter i ovrigt
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld
Kortfristede galdsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser

Hovedaktivitet

Ejerforhold

2012 2011
kr. kr.

500.000 500.000
-3.019.779 1.272.395
-2.519.779 1.772.395
6.102.740 4.956.695
6.102.740 4.956.695

226.581 472.135

236.823 245.900

463.404 718.035
6.566.144 5.674.729
4.046.365 7.447.124
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Note

1

Noter

Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Andre udgifter til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Finansielle indtegter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Ektraordinzere indtaegter
AMBI tilgodehavende

Rettigheder

Anskaffelsessum primo
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris, ultimo

Afskrivning primo

Arets afgang afskrivninger
Arets afskrivning
Afskrivninger, ultimo

Regnskabsmeessig veerdi, ultimo

2012 2011
kr. kr.

1.034.106 1.054.515
29.187 55.290
8.773 7.976
17.888 -4.249
1.089.954 1.113.532
25.295 162.297
79.184 268.661
104.479 430.957
831.937 0
29.605 0
377.140 292.355
1.238.682 292.355
0 1.200.000
0 1.200.000
80.500 0
0 80.500
-80.500 0
0 80.500
7.782 0
-7.782 0
0 7.782
0 7.782
0 72.718
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Note

6

Noter

Indretning lejede lokaler

Anskaffelsessum primo
Arets afgang
Kostpris, ultimo

Afskrivning primo
Arets afgang afskrivninger
Afskrivninger, ultimo

Regnskabsmeessig veerdi, ultimo
Driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum
Arets tilgang
Arets afgang
Kostpris, ultimo

Afskrivning primo

Arets afgang afskrivninger
Arets afskrivninger
Afskrivninger, ultimo

Regnskabsmcessig veerdi, ultimo
Egenkapital

Aktiekapital
Aktiekapital

Overfort resultat
Overfort fra tidligere ar
Overfort arets resultat

2012 2011
kr. kr.
0 304.013
0 -304.013
0 0
0 312.013
0 -312.013
0 0
0 0
1.367.816 2.022.534
52.162 327.061
-1.267.977 -981.779
152.000 1.367.816
900.448 1.548.216
-837.115 -780.293
30.400 132.525
93.733 900.448
58.267 467.368
500.000 500.000
500.000 500.000
1.272.395 1.094.554
-4.292.174 177.841
-3.019.779 1.272.395

Selskabets aktiekapital bestar af 500 aktier 4 nominelt kr.1.000. Ingen aktier er tillagt sarlige

rettigheder.
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Noter

2012 2011
Note kr. kr.

9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Handelsselskabet af 20.11.2012 A/S har stillet selvskyldnerkaution for Holdingselskabet af
20.11.2012 ApS for deres mellemvarende med Nordea Bank Danmark A/S.

Selskabet har endvidere afgivet virksomhedspant overfor Nordea Bank Danmark A/S i
immaterielle og materielle anleegsaktiver, simple fordringer samt varelagre for kr. 3.000.000

10 Kontraktlige forpligtelser

Endvidere har selskabet indgaet en huslejekontrakt vedrerende lokaler i Silkeborg med en éarlig
leje pa kr.154.000. Lejemaélet opherer 31.03.2013.

11 Eventualforpligtelser

Selskabet har pr. 31. december 2012 et skatteaktiv pa tkr. 2.714. Belobet er ikke indregnet i
balancen, da der er usikkerhed omkring udnyttelsestidspunktet.

13 Ejerforhold

Folgende aktionezrer er noteret i selskabets aktionerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Holdingselskabet af 20.11.2012 ApS, Borgergade 151, 8600 Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnad arets nettoomsatning. Herunder indgér
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gage, samt sociale omkostninger og pension m.v. til selskabets
personale. I posten er fratrukket eventuelle modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsztning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger. Andre eksterne
omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, administrationsomkostninger og salgsfremmende omkostninger m.v. I posten indgar
endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Ekstraordinzere indtzegter og omkostninger

Ekstraordinzre indtaegter og omkostninger indeholder indtegter og omkostninger, som hidrerer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinere drift og som ikke forventes at veere af
tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfoeres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernselskaber er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Varemaerker males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af nedskrivninger, fordeles lineart med
den forventede gkonomiske levetid pa 7 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris
reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Driftsmidler og inventar 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris under den skattemassige granse for udgiftsforsel af smaaktiver omkostningsfores
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaeegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes érligt for
indikationer p& verdiforringelsen, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sifremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet og aktivgruppen.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den forholdsmessige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvardien af
de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleg af resterende veardi af positiv
forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (badwill).

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultatet for dret med fradrag af
afskrivninger af goodwill under posten "Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder".
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til ejerselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0. Har
modervirksomheden et tilgodehavende hos den pageldende virksomhed, nedskrives tilgodehavendet med
modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omgang tilgodehavendet vurderes som
uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, inderegnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, idet omfang der er en retslig eller faktisk forpligtelse til
at dekke associerede virksomheders underbalance.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det beleb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og ferdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvardien
opgeres under hensyntagen til omszattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag
af'en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer
efterfolgende regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med det beleb, der kan
beregnes pd grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemeaessige underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geeldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel vaerdi.
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