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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2024 - 30. september 2025 for Hancock Bryggerierne A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 1. december 2025

Direktion:

Fritz Erik Strange Nielsen Peter Strange Nielsen

Bestyrelse:

Fritz Erik Strange Nielsen Peter Strange Nielsen Malene Jakobsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hancock Bryggerierne A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hancock Bryggerierne A/S for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30.
september 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 1. december 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 457193 75

Thomas Baagge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34119
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Hoved- og nggletal

Resultatopgarelse
Bruttoresultat

Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investeringer i materielle anlaegsaktiver

Nogletal
Soliditetsgrad

2024/25
tkr.

46.969
8.182
-934
5.608

60.926
32.192

-11.365

52,8

2023/24
tkr.

37.781
106
-269
-143

59.503
26.584

-13.768

44,7

2022/23
tkr.

41.799
8.199
241
6.586

55.774
33.227

-3.878

59,6

2021/22
tkr.

36.304
6.157
325
5.177

48.817
31.640

-4.618

64,8

2020/21
tkr.

30.663

3.710
-7
2.951

48.398
29.463

-3.973

60,9

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for andring af regnskabspraksis for arene 2020/21 -
2021/22 vedrgrende indregning af indirekte produktionsomkostninger pa varebeholdninger.

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nogletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er brygning og salg af ol og sodavand, samt hermed beslaegtede
aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for 2024/25 udviser et overskud pa 5.608 tkr., og selskabets balance pr. 30.
september 2025 udviser en egenkapital pa 32.192 tkr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat efter skat pa 5.608 tkr, overstiger det forventede grundet hgjere omsaetning, og deraf afledt
hajere bruttoresultat end forventet. Arets resultat anses samlet for meget tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes positiv indtjening i et niveau pa 3-5 mio. kr. efter skat i det kommende regnskabsar.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

2024/25 2023/24

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 1 46.968.583 37.781.231
Distributionsomkostninger 1 -32.017.391 -30.744.999
Administrationsomkostninger 1 -6.769.525 -6.930.154
Resultat af primeer drift 8.181.667 106.078
Andre driftsomkostninger 0 -472
Driftsresultat 8.181.667 105.606
Andre finansielle indtaegter 2 39.224 183.578
@vrige finansielle omkostninger 3 -973.205 -452.157
Resultat for skat 7.247.686 -162.973
Skat af arets resultat 4 -1.639.658 20.395
Arets resultat 5 5.608.028 -142.578
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Balance 30. september

Aktiver

2025 2024

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 16.550.791 10.487.823
Produktionsanlaeg og maskiner 16.414.186 14.313.181
Biler 4.875.212 6.519.060
Andre driftsmidler 19.860 33.100
Materielle anlaegsaktiver 6 37.860.049 31.353.164
Anlaegsaktiver 37.860.049 31.353.164
Ravarer og hjaelpematerialer 4.270.228 4.319.727
Varer under fremstilling 1.827.488 2.075.703
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 3.153.052 2.443.360
Varebeholdninger 9.250.768 8.838.790
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.418.407 11.110.548
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 30.799 0
Andre tilgodehavender 115.800 115.200
Tilgodehavende selskabsskat 0 726.395
Periodeafgraensningsposter 7 40.000 40.000
Tilgodehavender 13.605.006 11.992.143
Likvide beholdninger 209.711 7.319.270
Omsaetningsaktiver 23.065.485 28.150.203
Aktiver 60.925.534 59.503.367
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Balance 30. september

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 8 600.000 600.000
Overfort resultat 31.592.002 25.983.974
Egenkapital 32.192.002 26.583.974
Hensaettelser til udskudt skat 9 3.384.250 3.239.000
Hensatte forpligtelser 3.384.250 3.239.000
Selskabsskat 768.013 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 768.013 0
Geeld til pengeinstitutter 2.595.910 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.572.333 5.283.969
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 10.278.217
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.371.646 2.739.339
Anden gaeld 12.041.380 11.378.868
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.581.269 29.680.393
Geeldsforpligtelser 25.349.282 29.680.393
Passiver 60.925.534 59.503.367
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
Neertstaende parter 13
Koncernregnskab 14
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Egenkapitalopggrelse

kr. Aktiekapital ?:Lfl?z:: 1 alt
Egenkapital 1. oktober 2024 600.000 25.983.974 26.583.974
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5 5.608.028 5.608.028
Egenkapital 30. september 2025 600.000 31.592.002 32.192.002
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 61 57
Lon og gager 29.372.793 26.658.609
Pensioner 3.769.346 3.375.792
Andre omkostninger til social sikring 884.162 918.038
34.026.301 30.952.439
Vederlag til direktion 1.293.967 1.238.167
1.293.967 1.238.167
2 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 104.806
Finansielle indtaegter i gvrigt 39.224 78.772
39.224 183.578
3 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 753.749 246.681
Finansielle omkostninger i gvrigt 219.456 205.476
973.205 452.157
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.494.408 -726.395
Regulering af udskudt skat 145.250 706.000
1.639.658 -20.395
5 | Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 5.608.028 -142.578
5.608.028 -142.578

Hancock Bryggerierne A/S | Noter



Noter

6 | Materielle anlaegsaktiver

Grunde og Produktionsanlaeg
kr. bygninger og maskiner
Kostpris 1. oktober 2024 18.343.831 55.762.318
Tilgang 6.629.073 4.212.122
Afgang 0 -161.157
Kostpris 30. september 2025 24.972.904  59.813.283
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2024 7.856.007 41.449.138
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -161.157
Arets afskrivninger 566.106 2.111.116
Af- og nedskrivninger 30. september 2025 8.422.113  43.399.097
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 16.550.791 16.414.186
kr. Biler Andre driftsmidler
Kostpris 1. oktober 2024 19.078.714 170.200
Tilgang 523.538 0
Afgang -305.959 0
Kostpris 30. september 2025 19.296.293 170.200
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2024 12.559.654 137.100
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver -305.959 0
Arets afskrivninger 2.167.386 13.240
Af- og nedskrivninger 30. september 2025 14.421.081 150.340
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 4.875.212 19.860

2025 2024
kr. kr.

7 | Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikring og kontingenter, der

vedrgrer det efterfglgende regnskabsar.

Omkostninger

40.000

40.000

40.000

40.000
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Noter

2025 2024
kr. kr.
8 | Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.600 stk. a nom. 250 kr. 400.000 400.000
B-aktier, 800 stk. a nom. 250 kr. 200.000 200.000
600.000 600.000
9 | Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier pa
varebeholdninger, tilgodehavender og materielle anlaegsaktiver.
Udskudt skat 1. oktober 3.239.000 2.533.000
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 145.250 706.000
Udskudt skat 30. september 2025 3.384.250 3.239.000
10 | Langfristede geeldsforpligtelser
30/9 2025 Afdrag Restgaeld 30/9 2024
kr. geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Selskabsskat 768.013 0 0 0
768.013 0 0 0
11 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2025
kr.
Eventualforpligtelser
Selskabet har en tilbagekebsforpligtelse for returemballage.
Belgbet er ikke indregnet som geeld i arsrapporten
De samlede eventualforpligtelser udger pr. balancedagen: 9.300.000

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet heefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for MaPeMa ApS, der er

administrationsselskab for sambeskatningen.
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Noter

12 | Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er pa ejendommen tinglyst skadeslasbrev til pengeinstitutter pa nom. 2.000 tkr., restgeeld O tkr.
Ejendommen er opfert i regnskabet med en bogfert vaerdi pa 16.551 tkr.

13 | Naertstaende parter

Transaktioner med nartstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfgrt pa normale markedsmaessige

vilkar.

14 | Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for MaPeMa ApS, Skive, CVR-nummer 42 61 86 91, hvilket er selskabets

ultimative moderselskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hancock Bryggerierne A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, len og gager, leje og leasing samt
afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt til
arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kon-
toromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skannes at vaere realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 3-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lon og evrige direkte
og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og
lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrg-
rende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Emballagebeholdningen er ikke vaerdiansat.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefeljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefelje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsatningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
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Pengestmmsopgarelse
Under henvisning til rsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopgarelse udeladt.
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