Deloitte

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Egtved Allé 4

6000 Kolding

Telefon 7553 00 00
Telefax 7553 00 38
www.deloitte.dk

PL Invest af 20.12.2006 ApS
CVR-nr. 73694817

Arsrapport 2012

Godkendt pa selskabets generalforsamling den 31.05.2013.

Dirigent

Navn: René Piper Laursen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



PL Invest af 20.12.2006 ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerel se for 2012

Balance pr. 31.12.2012

Egenkapital opgarelse for 2012

Noter

bvacker/29.05.2013 - 19:16/W.2.0.3/MStC_E Excel BC 2013 16/E.2.0.2

2}
o
®

11

12



PL Invest af 20.12.2006 ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

PL Invest af 20.12.2006 ApS
Jernet 4 F

6000 Kolding

CVR-nr.: 73694817
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 01.01.2012 - 31.12.2012

Direktion
René Piper Laursen, administrerende direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Egtved Allé4

6000 Kolding



PL Invest af 20.12.2006 ApS 2

L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 for
PL Invest af 20.12.2006 ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -

31.12.2012.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kolding, den 31.05.2013

Direktion

René Piper Laursen
administrerende direktar
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei PL Invest af 20.12.2006 ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for PL Invest af 20.12.2006 ApS for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kolding, den 31.05.2013
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Leo Gilling Poul Skovgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet bestar i passiv kapitalanbringel se.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat blev et overskud pa 2.550 t.kr. Resultatet er tilfredsstillende og i overensstemmelse med
forventningerne.

Sel skabets egenkapital inkl. foreslaet udbytte udger 70.959 t.kr. pr. 31.12.2012.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning samt eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede levetid, somer 5 &.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede veadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2012

Bruttotab

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011
Note kr. t.kr.
(19.399) (40)
228.112 (147)
1 3.204.738 4.223
2 (70.181) (277)
3.343.270 3.759
3 (793.254) (989)
2.550.016 2.770
2.550.016 2.770
2.550.016 2.770
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Balance pr. 31.12.2012

2012 2011

Note kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.204.081 4.976
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46.500.000 66.500
Andre vaadipapirer og kapitalandele 3.707.065 3.590
Finansielle anlaagsaktiver 4 55.411.146 75.066
Anlaegsaktiver 55.411.146 75.066
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.545.273 14.629
Tilgodehavender 16.545.273 14.629
Likvide beholdninger 46.254 5
Omsaaningsaktiver 16.591.527 14.634
Aktiver 72.002.673 89.700
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 130.000 130
Overfert overskud eller underskud 70.828.943 68.278
Fordag til udbytte for regnskabsaret 0 20.000
Egenkapital 70.958.943 88.408
Skyldig sel skabsskat 790.739 987
Anden gadd 252.991 305
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.043.730 1.292
Gaddsforpligtelser 1.043.730 1.292
Passiver 72.002.673 89.700

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

0 N O O
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfort Fordag til
overskud  udbyttefor
Virksom-  eller under- regnskabs-
hedskapital skud Aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 130.000 68278927  20.000.000  88.408.927
Udbetalt udbytte 0 0  (20.000.000) (20.000.000)
Arets resultat 0 2550016 0 2550016
Egenkapital ultimo 130.000  70.828.943 0  70.958.943
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 3.014.641 790
Renteindteegter i avrigt 0 93
@vrige finansielle indtaggter 190.097 3.340
3.204.738 4.223
2012 2011
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 70.181 277
70.181 277
2012 2011
kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 791.907 989
Regulering vedrerende tidligere ar 1.347 0
793.254 989
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos Andreve -
i tilknyttede tilknyttede dipapirer og
virksomheder  virksomheder kapitalandele
kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 130.000 66.500.000 4.063.270
Afgange 0 (20.000.000) 0
Kostprisultimo 130.000 46.500.000 4.063.270
Opskrivninger primo 4.845.969 0 0
Andel of drets resultat 228.112 0 0
Opskrivninger ultimo 5.074.081 0 0
Nedskrivninger primo 0 0 (473.753)
Dagsvaadireguleringer 0 0 117.548
Nedskrivninger ultimo 0 0 (356.205)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 5.204.081 46.500.000 3.707.065
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Noter
Ejer-
andel
Hjemsted Retsform %
Dattervirksomheder:
PL Ejendomsinvest af 1.9.2009 ApS Kolding ApS 100,00

5. Eventualforpligtel ser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Anka Investments Limited som administrationsselskab. Sel-

skabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabet PL Ejendomsinvest af 01.09.2009 ApS gadd til reakreditinstitutter samt
bankgad d har sel skabet deponeret falgende:

) Transport i tilgodehavende hos modersel skab, oprindelig hovedstol 66.500 t.kr.
o Erklaging om selvskyldnerkaution.

7. Neertstédende parter med bestemmende indflydelse
Piper Management ApS, Kolding ger alle kapitalandele i virksomheden og har dermed bestemmende indfly-

delse pa denne.

8. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Piper Management ApS, Kolding, CV R-nr. 29803692.
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 for
PL Invest af 20.12.2006 ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -

31.12.2012.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kolding, den 31.05.2013

Direktion

René Piper Laursen
administrerende direktar
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei PL Invest af 20.12.2006 ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for PL Invest af 20.12.2006 ApS for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kolding, den 31.05.2013
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Leo Gilling Poul Skovgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet bestar i passiv kapitalanbringel se.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat blev et overskud pa 2.550 t.kr. Resultatet er tilfredsstillende og i overensstemmelse med
forventningerne.

Sel skabets egenkapital inkl. foreslaet udbytte udger 70.959 t.kr. pr. 31.12.2012.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning samt eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede levetid, somer 5 &.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede veadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2012

Bruttotab

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011
Note kr. t.kr.
(19.399) (40)
228.112 (147)
1 3.204.738 4.223
2 (70.181) (277)
3.343.270 3.759
3 (793.254) (989)
2.550.016 2.770
2.550.016 2.770
2.550.016 2.770
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Balance pr. 31.12.2012

2012 2011

Note kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.204.081 4.976
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46.500.000 66.500
Andre vaadipapirer og kapitalandele 3.707.065 3.590
Finansielle anlaagsaktiver 4 55.411.146 75.066
Anlaegsaktiver 55.411.146 75.066
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.545.273 14.629
Tilgodehavender 16.545.273 14.629
Likvide beholdninger 46.254 5
Omsaaningsaktiver 16.591.527 14.634
Aktiver 72.002.673 89.700
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 130.000 130
Overfert overskud eller underskud 70.828.943 68.278
Fordag til udbytte for regnskabsaret 0 20.000
Egenkapital 70.958.943 88.408
Skyldig sel skabsskat 790.739 987
Anden gadd 252.991 305
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.043.730 1.292
Gaddsforpligtelser 1.043.730 1.292
Passiver 72.002.673 89.700

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

0 N O O



PL Invest af 20.12.2006 ApS 11
Egenkapitalopger else for 2012
Overfort Fordag til
overskud  udbyttefor
Virksom-  eller under- regnskabs-
hedskapital skud Aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 130.000 68278927  20.000.000  88.408.927
Udbetalt udbytte 0 0  (20.000.000) (20.000.000)
Arets resultat 0 2550016 0 2550016
Egenkapital ultimo 130.000  70.828.943 0  70.958.943
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 3.014.641 790
Renteindteegter i avrigt 0 93
@vrige finansielle indtaggter 190.097 3.340
3.204.738 4.223
2012 2011
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 70.181 277
70.181 277
2012 2011
kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 791.907 989
Regulering vedrerende tidligere ar 1.347 0
793.254 989
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos Andreve -
i tilknyttede tilknyttede dipapirer og
virksomheder  virksomheder kapitalandele
kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 130.000 66.500.000 4.063.270
Afgange 0 (20.000.000) 0
Kostprisultimo 130.000 46.500.000 4.063.270
Opskrivninger primo 4.845.969 0 0
Andel of drets resultat 228.112 0 0
Opskrivninger ultimo 5.074.081 0 0
Nedskrivninger primo 0 0 (473.753)
Dagsvaadireguleringer 0 0 117.548
Nedskrivninger ultimo 0 0 (356.205)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 5.204.081 46.500.000 3.707.065
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Noter
Ejer-
andel
Hjemsted Retsform %
Dattervirksomheder:
PL Ejendomsinvest af 1.9.2009 ApS Kolding ApS 100,00

5. Eventualforpligtel ser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Anka Investments Limited som administrationsselskab. Sel-

skabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabet PL Ejendomsinvest af 01.09.2009 ApS gadd til reakreditinstitutter samt
bankgad d har sel skabet deponeret falgende:

) Transport i tilgodehavende hos modersel skab, oprindelig hovedstol 66.500 t.kr.
o Erklaging om selvskyldnerkaution.

7. Neertstédende parter med bestemmende indflydelse
Piper Management ApS, Kolding ger alle kapitalandele i virksomheden og har dermed bestemmende indfly-

delse pa denne.

8. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Piper Management ApS, Kolding, CV R-nr. 29803692.
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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

PL Invest af 20.12.2006 ApS
Jernet 4 F

6000 Kolding

CVR-nr.: 73694817
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 01.01.2012 - 31.12.2012

Direktion
René Piper Laursen, administrerende direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Egtved Allé4

6000 Kolding
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 for
PL Invest af 20.12.2006 ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -

31.12.2012.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kolding, den 31.05.2013

Direktion

René Piper Laursen
administrerende direktar
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei PL Invest af 20.12.2006 ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for PL Invest af 20.12.2006 ApS for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kolding, den 31.05.2013
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Leo Gilling Poul Skovgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet bestar i passiv kapitalanbringel se.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat blev et overskud pa 2.550 t.kr. Resultatet er tilfredsstillende og i overensstemmelse med
forventningerne.

Sel skabets egenkapital inkl. foreslaet udbytte udger 70.959 t.kr. pr. 31.12.2012.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning samt eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede levetid, somer 5 &.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede veadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2012

Bruttotab

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011
Note kr. t.kr.
(19.399) (40)
228.112 (147)
1 3.204.738 4.223
2 (70.181) (277)
3.343.270 3.759
3 (793.254) (989)
2.550.016 2.770
2.550.016 2.770
2.550.016 2.770
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Balance pr. 31.12.2012

2012 2011

Note kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.204.081 4.976
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46.500.000 66.500
Andre vaadipapirer og kapitalandele 3.707.065 3.590
Finansielle anlaagsaktiver 4 55.411.146 75.066
Anlaegsaktiver 55.411.146 75.066
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.545.273 14.629
Tilgodehavender 16.545.273 14.629
Likvide beholdninger 46.254 5
Omsaaningsaktiver 16.591.527 14.634
Aktiver 72.002.673 89.700
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 130.000 130
Overfert overskud eller underskud 70.828.943 68.278
Fordag til udbytte for regnskabsaret 0 20.000
Egenkapital 70.958.943 88.408
Skyldig sel skabsskat 790.739 987
Anden gadd 252.991 305
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.043.730 1.292
Gaddsforpligtelser 1.043.730 1.292
Passiver 72.002.673 89.700

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

0 N O O
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfort Fordag til
overskud  udbyttefor
Virksom-  eller under- regnskabs-
hedskapital skud Aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 130.000 68278927  20.000.000  88.408.927
Udbetalt udbytte 0 0  (20.000.000) (20.000.000)
Arets resultat 0 2550016 0 2550016
Egenkapital ultimo 130.000  70.828.943 0  70.958.943
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 3.014.641 790
Renteindteegter i avrigt 0 93
@vrige finansielle indtaggter 190.097 3.340
3.204.738 4.223
2012 2011
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 70.181 277
70.181 277
2012 2011
kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 791.907 989
Regulering vedrerende tidligere ar 1.347 0
793.254 989
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos Andreve -
i tilknyttede tilknyttede dipapirer og
virksomheder  virksomheder kapitalandele
kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 130.000 66.500.000 4.063.270
Afgange 0 (20.000.000) 0
Kostprisultimo 130.000 46.500.000 4.063.270
Opskrivninger primo 4.845.969 0 0
Andel of drets resultat 228.112 0 0
Opskrivninger ultimo 5.074.081 0 0
Nedskrivninger primo 0 0 (473.753)
Dagsvaadireguleringer 0 0 117.548
Nedskrivninger ultimo 0 0 (356.205)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 5.204.081 46.500.000 3.707.065
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Noter
Ejer-
andel
Hjemsted Retsform %
Dattervirksomheder:
PL Ejendomsinvest af 1.9.2009 ApS Kolding ApS 100,00

5. Eventualforpligtel ser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Anka Investments Limited som administrationsselskab. Sel-

skabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabet PL Ejendomsinvest af 01.09.2009 ApS gadd til reakreditinstitutter samt
bankgad d har sel skabet deponeret falgende:

) Transport i tilgodehavende hos modersel skab, oprindelig hovedstol 66.500 t.kr.
o Erklaging om selvskyldnerkaution.

7. Neertstédende parter med bestemmende indflydelse
Piper Management ApS, Kolding ger alle kapitalandele i virksomheden og har dermed bestemmende indfly-

delse pa denne.

8. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Piper Management ApS, Kolding, CV R-nr. 29803692.
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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

PL Invest af 20.12.2006 ApS
Jernet 4 F

6000 Kolding

CVR-nr.: 73694817
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 01.01.2012 - 31.12.2012

Direktion
René Piper Laursen, administrerende direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Egtved Allé4

6000 Kolding
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 for
PL Invest af 20.12.2006 ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -

31.12.2012.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kolding, den 31.05.2013

Direktion

René Piper Laursen
administrerende direktar
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei PL Invest af 20.12.2006 ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for PL Invest af 20.12.2006 ApS for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kolding, den 31.05.2013
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Leo Gilling Poul Skovgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet bestar i passiv kapitalanbringel se.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat blev et overskud pa 2.550 t.kr. Resultatet er tilfredsstillende og i overensstemmelse med
forventningerne.

Sel skabets egenkapital inkl. foreslaet udbytte udger 70.959 t.kr. pr. 31.12.2012.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning samt eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.



PL Invest af 20.12.2006 ApS 6

Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede levetid, somer 5 &.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede veadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2012

Bruttotab

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011
Note kr. t.kr.
(19.399) (40)
228.112 (147)
1 3.204.738 4.223
2 (70.181) (277)
3.343.270 3.759
3 (793.254) (989)
2.550.016 2.770
2.550.016 2.770
2.550.016 2.770
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Balance pr. 31.12.2012

2012 2011

Note kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.204.081 4.976
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46.500.000 66.500
Andre vaadipapirer og kapitalandele 3.707.065 3.590
Finansielle anlaagsaktiver 4 55.411.146 75.066
Anlaegsaktiver 55.411.146 75.066
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.545.273 14.629
Tilgodehavender 16.545.273 14.629
Likvide beholdninger 46.254 5
Omsaaningsaktiver 16.591.527 14.634
Aktiver 72.002.673 89.700
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 130.000 130
Overfert overskud eller underskud 70.828.943 68.278
Fordag til udbytte for regnskabsaret 0 20.000
Egenkapital 70.958.943 88.408
Skyldig sel skabsskat 790.739 987
Anden gadd 252.991 305
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.043.730 1.292
Gaddsforpligtelser 1.043.730 1.292
Passiver 72.002.673 89.700

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

0 N O O
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfort Fordag til
overskud  udbyttefor
Virksom-  eller under- regnskabs-
hedskapital skud Aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 130.000 68278927  20.000.000  88.408.927
Udbetalt udbytte 0 0  (20.000.000) (20.000.000)
Arets resultat 0 2550016 0 2550016
Egenkapital ultimo 130.000  70.828.943 0  70.958.943
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 3.014.641 790
Renteindteegter i avrigt 0 93
@vrige finansielle indtaggter 190.097 3.340
3.204.738 4.223
2012 2011
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 70.181 277
70.181 277
2012 2011
kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 791.907 989
Regulering vedrerende tidligere ar 1.347 0
793.254 989
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos Andreve -
i tilknyttede tilknyttede dipapirer og
virksomheder  virksomheder kapitalandele
kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 130.000 66.500.000 4.063.270
Afgange 0 (20.000.000) 0
Kostprisultimo 130.000 46.500.000 4.063.270
Opskrivninger primo 4.845.969 0 0
Andel of drets resultat 228.112 0 0
Opskrivninger ultimo 5.074.081 0 0
Nedskrivninger primo 0 0 (473.753)
Dagsvaadireguleringer 0 0 117.548
Nedskrivninger ultimo 0 0 (356.205)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 5.204.081 46.500.000 3.707.065
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Noter
Ejer-
andel
Hjemsted Retsform %
Dattervirksomheder:
PL Ejendomsinvest af 1.9.2009 ApS Kolding ApS 100,00

5. Eventualforpligtel ser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Anka Investments Limited som administrationsselskab. Sel-

skabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabet PL Ejendomsinvest af 01.09.2009 ApS gadd til reakreditinstitutter samt
bankgad d har sel skabet deponeret falgende:

) Transport i tilgodehavende hos modersel skab, oprindelig hovedstol 66.500 t.kr.
o Erklaging om selvskyldnerkaution.

7. Neertstédende parter med bestemmende indflydelse
Piper Management ApS, Kolding ger alle kapitalandele i virksomheden og har dermed bestemmende indfly-

delse pa denne.

8. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Piper Management ApS, Kolding, CV R-nr. 29803692.



