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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt éarsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 for PL Invest af 20.12.2006 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 21. maj 2014
Direktion:

René Piper Laursen
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i PL Invest af 20.12.2006 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PL Invest af 20.12.2006 ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 21. maj 2014

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Tylvad Andersen Mads Klausen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i passiv kapitalanbringelse.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resulat blev et overskud pd 854 tkr. Resultatet er tilfredsstillende og i
overensstemmelse med forventningerne.

Selskabets egenkapital inkl. foreslaet udbytte udger 71.813 tkr. pr. 31. december 2013.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har 57.139 tkr. tilgode i Piper Management ApS. Bianco delen af Piper
Management-koncernen har i 2013 gennemfert en turn around-proces med det formal at gare
koncernen overskudsgivende. Mélopfyldelse omkring dette er en forudsatning for, at Piper
Management ApS kan betale mellemvarendet tilbage.

598005 / CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PL Invest af 20.12.2006 ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Resultatopgorelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter og omkostninger fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster, udbytte og -tab vedrerende vardipapirer og gald, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til &rets ekstraordinzere resultat, henferes her-
til, mens den resterende del henfores til arets ordinzre resultat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets evrige danske
dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrerende skattemassige underskud).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Pantebreve og verdipapirer, der af ledelsen forventes beholdt til udlgb, males til amortiseret
kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes
resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursverdien (dagsverdi) ved
anskaffelsen med et tidsmaessigt beregnet tillaeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og
indfrielseskurs.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af bersnoterede aktier, der af ledelsen anses som
anleegsbeholdning. Aktierne maéles til dagsvaerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmeessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesverdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en
objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdi-

forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemaessige un-
derskud, maéles til den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. And-
ring 1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse
Note 2013 2012
tkr.

Eksterne omkostninger 19.119 -19
Bruttoresultat 19.119 -19
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede

virksomheder 199.469 228
Andre finansielle indtegter 1 857.233 3.205
Ovrige finansielle omkostninger 2 -2.656 -70
Ordinzrt resultat for skat 1.073.165 3.344
Skat af ordinaert resultat 3 -219.000 -793
Arets resultat 854.165 2.551
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 654.696 2.323
Opskrivning efter indre vaerdis metode 199.469 228

854.165 2.551

598005 / CW 9
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Balance

AKTIVER

Anlegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Anlegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT
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Note 2013 2012
tkr.
4
46.500.000 46.500
5.403.550 5.204
0 3.707
51.903.550 55.411
20.130.442 16.545
20.130.442 16.545
9.990 46
20.140.432 16.591
72.043.982 72.002
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

PASSIVER

Egenkapital
Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Kortfristede geldsforpligtelser
Selskabsskat

Anden geeld

PASSIVERIT ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Neartstaende parter
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Note 2013 2012
tkr.
5
130.000 130
5.273.550 5.075
66.409.557 65.754
71.813.107 70.959
219.000 791
11.875 252
230.875 1.043
72.043.982 72.002
6
7
8
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Noter

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter

PL Invest af 20.12.2006 ApS

Arsrapport 2013
CVR-nr. 73 6948 17

Finansielle indteegter, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder

Ovrige finansielle omkostninger
Ovrige finansielle omkostninger

Skat af ordingert resultat
Skat af ordinert resultat

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2013
Arets afgang

Kostpris 31. december 2013

Reguleringer 1. januar 2013
Arets regulering

Reguleringer 31. december 2013
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013

Navn og hjemsted

PL Ejendomsinvest af 1.9.2009 ApS
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013

598005 / CW

2013 2012
tkr.
182.822 190
674.411 3.015
857.233 3.205
2.656 70
219.000 793
Tilgode-
havender hos Kapitalandele = Andre veerdi-
tilknyttede i tilknyttede papirer og
virksomheder  virksomheder  kapitalandele  1alt
46.500.000 130.000 4.063.270  50.693.270
0 0 -4.063.270  -4.063.270
46.500.000 130.000 0 46.630.000
0 5.074.081 -356.205 4.717.876
0 199.469 356.205 555.674
0 5.273.550 0 5.273.550
46.500.000 5.403.550 0 51.903.550
Selskabs-
Ejerandel kapital
tkr.
100 % 125

12
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Noter

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2013
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2013
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Nettoop-
skrivning
efter den
indre
Anparts- verdis Overfort
kapital metode resultat L alt
130.000 5.074.081 65.754.861  70.958.942
0 199.469 654.696 854.165
130.000 5.273.550  66.409.557  71.813.107

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Piper Management ApS som
administrationsselskab. Selskabet hefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler
herom og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péd renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet har forpligtiget sig til at tilfere forneden likviditet til datterselskabet, PL
Ejendomsinvest af 1.9.2009 ApS, som minimum indtil 30. juni 2014.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabet, PL Ejendomsinvest af 01.09.2009 ApS', geld til
realkreditinstitutter samt bankgeald har selskabet afgivet erklering om selvskyldnerkaution.

598005 / CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Nertstaende parter

PL Invest af 20.12.2006 ApS' nertstaende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af anpartskapitalen:

Piper Management ApS
Jernet 4 F
6000 Kolding

PL Invest af 20.12.2006 ApS indgér i koncernregnskabet for Piper Management ApS.
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