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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i udlejning af fast ejendom, herunder keb, udvikling og salg af ejendomme.

Usikkerhed ved indregning og méling
Ejendommenes dagsvardi er fastlagt p3 baggrund af afkastberegning.

Det er ledelsens forventning, at de medtagne veerdier af ejendommene er forsvarlige og svarer til markedsvaerdien.

I den udstraekning markedsrenten andrer sig, og investors afkastkrav dermed andres, eller ejendommenes forhold i
@vrigt eendres, kan ejendommenes vaerdi tilsvarende &ndre sig.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pa 390 t.kr. efter skat og efter nedskrivning af ejendom med 709 t.kr.
Egenkapitalen udger -4.561 t.kr. pr. 30. juni 2015.

Selskabet har tabt mere end 50 % af egenkapitalen og er omfattet af selskabslovens kapitaltabsregler.

Det er ledelsens forventning, at selskabet kan fortsatte driften det kommende &r forudsat at ejendommen fortsat er
fuldt udlejet det kommende &r, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaet-
ning af virksomhedens fortsatte drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 for L &
M 3 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 30. november 2015

Direktionen:

Lt

Lars Mgller
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i L & M 3 ApS
Pategning pd &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for L & M 3 ApS for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015, der omfatter resultat-
opgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteandighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den
samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa oplysningerne i note 2, hvor ledelsen rede-
ger for forventninger til, at selskabet kan fortsatte driften det kommende ar, hvorfor arsregnskabet i overensstem-
melse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.
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fortsat - Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 30. november 2015
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

(Ll

nrik Meldahl
statsaut. revisor
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Note

Resultatopgerelse for perioden 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsvardiregulering af gaeld vedr. investeringsejendomme
Resultat af primaer drift

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

2014/15 2013/14
kr. kr.

711.325 685.316
-309.074 -250.406
402.251 434,910
-708.543 -2.503.036
143.776 -453.440
-162.516 -2.521.566
10 11
-270.191 =275.325
-432.697 -2.796.880
42.383 -418.398
-390.314 -3.215.278
-390.314 -3.215.278
-390.314 -3.215.278
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Note

Aktiver
Anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 30. juni

2015 2014
kr. kr.

6.800.000 7.500.000
6.800.000 7.500.000

6.800.000 7.500.000

6.076 20.818
6.076 20.818
1.549 78
7.625 20.896

6.807.625 7.520.896
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Note

Passiver
Egenkapital
Anpartskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Balance pr. 30. juni

2015

2014

125.000 125.000
-4.685.510 -4.295.196
-4.560.510 -4.170.196
10.645.455 10.987.199
10.645.455 10.987.199

196.717 130.875

57.300 0

264.201 376.231

204.462 196.787

722.680 703.893
11.368.135 11.691.092

6.807.625 7.520.896
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(kr.)

Saldo pr. 1/7 2013

ARrets resultat, jf. resultatdisponering
Egenkapital pr. 1/7 2014

Rrets resultat, jf. resultatdisponering
Egenkapital pr. 30/6 2015

Egenkapitalopggrelse

Overfort
Anpartskapital resultat I alt
125.000 -1.079.918 -954.918
-3.215.278 -3.215.278
125.000 -4.295.196 -4.170.196
-390.314 -390.314
125.000 -4.685.510 -4.560.510
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for L & M 3 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virk-
somheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Regnskabsmaessige skgn
Ved regnskabsaflaeggelsen anvendes der sken og vurderinger, som pavirker sterrelsen af aktiver og forpligtelser og
dermed resultatet i indevaerende og kommende &r. De vasentligste sken og vurderinger vedregrer fastsaettelse af

afkastprocent og dagsvaerdi pa ejendomme.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Investeringsejendomme og geeld vedrgrende investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris. Efterfolgende méales investeringsejendomme til
dagsvaerdi og arets vardiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsveerdiregulering af investe-
ringsejendomme. Dagsvardien opgeres pa baggrund af de forventede fremtidige pengestremme for investerings-
ejendommen. Geeld vedrerende investeringsejendomme indregnes ligeledes til dagsverdi med indregning af vardire-
guleringen i resultatopgerelsen under posten dagsveerdiregulering af gaeld vedrgrende investeringsejendomme.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatningen omfatter huslejeindtaegter mv., der indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringskriteriet.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og afgifter mv.
opkraevet pa vegne af tredjemand.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primeere aktivitet, der er afholdt i
arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer, ydelser pa
operationelle leasingkontrakter mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat 0g i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende satser for ren-
tegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler
et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

Der er hensat til udskudt skat pa opskrivninger af investeringsejendomme, i det omfang salg heraf til bogfert vardi
vil udlgse skat. Belgbet er fragdet i reserve for dagsvaerdi pa investeringsaktiver.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme vardiansattes ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi.

Dagsvaerdien opgeres ved beregning af ejendommenes forventede fremtidige afkast ved anvendelse af en
afkastbaseret model eller vurdering fra ekstern magler og efterfglgende realiserede salgssummer mellem
uafhangige parter, hvor sddanne handler forekommer.

Dagsveerdien for investeringsejendomme, der indgar i selskabets ejendomsportefalje pa regnskabsaflaeggelses-
tidspunktet, fastsattes uden reduktion for forventede fremtidige salgs- eller afhandelsesomkostninger.

Veerdireguleringer fgres via resultatopgerelsen.

Som en konsekvens af selskabets praksis med vardiansattelse af ejendomme til dagsvaerdi foretages der ikke
regnskabsmaessige afskrivninger herpa. Ejendommene antages endvidere ikke at vaere udsat for veerdiforringelse
som falge af lsbende vedligeholdelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sa&dvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages nedskriv-
ning til impdegadelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig veerdi.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest3ender.

Egenkapital
Foresldet udbytte
Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle p& skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved l&neoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. Rentebarende gaeld méles efterfelgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den effek-
tive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen over
lanets lgbetid.

De med investeringsejendomme forbundne finansielle forpligtelser males til dagsvaerdi.
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Noter

2. Usikkerhed om going concern

Det er ledelsens forventning, at selskabet kan fortsatte driften det kommende ar, forudsat at ejendommen fortsat
er fuldt udlejet i det kommende &r, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forud-
satning af fortsat drift.

3. Usikkerhed om indregning og mdling
Ejendommenes dagsveerdi er fastlagt p& baggrund af afkastberegning.

Det er ledelsens forventning, at de medtagne verdier af ejendommene er forsvarlige og svarer til markedsvaerdien.

| den udstrakning markedsrenten andrer sig, og investors afkastkrav dermed andres, eller ejendommenes forhold i
ovrigt aendres, kan ejendommenes vardi tilsvarende sndre sig.

2014/15 2013/14
kr. kr.
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 353 795
Andre finansielle omkostninger 269.838 274.530
270.191 275.325
5. Skat af arets resultat
Rrets regulering af udskudt skat 0 432.978
Requlering af skat vedrerende tidligere &r -42.383 -14.580
-42.383 418.398

12
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Noter

6. Materielle anlagsaktiver
Investerings-

(kr.) ejendomme
Kostpris

Saldo pr. 1/7 2014 12.003.629
Tilgang i arets Igb 8.543
Kostpris pr. 30/6 2015 12.012.172
Verdireqgulering til dagsvaerdi

Saldo pr. 1/7 2014 -4.503.629
Arets vaerdiregulering til dagsveerdi -708.543
Vardirequlering til dagsvaerdi pr. 30/6 2015 -5.212.172
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/6 2015 __6.800.000

7. Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder 9.255.062 kr. (2013/14: 9.609.773 kr.) senere end 5 &r fra
balancedagen.

Rentevilkar:
Variable rentetilpasningsl|an.

Selskabets gennemsnitlige Ianerente pa de langfristede galdsforpligtelser udger 1,37 % pr. 30. juni 2015.

8. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 10.842 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessig veerdi pr. 30. juni 2015 udger 6.800 t.kr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pdialt 11.050 t.kr., der giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.

9. Eventualforpligtelser og andre pkonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet har stillet kaution for pengeinstituttets mellemvarende med Boliginvest Fredericia 1 A/S, Boliginvest
Holding A/S,L&M 21 ApSogL &M 1 A/S.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter selskabet
ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for betaling af danske selskabsskatter, kildeskatter pa
renter, royalties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede
kendte nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregnskab (Boliginvest Holding
A/S, CVR-nr. 27 38 57 45). Eventuelle senere korrektioner vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udger et
storre belgb.
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