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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 for Alsapeka
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 25. november 2024

Direktion

Per Henning Jensen
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Alsapeka Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Alsapeka Invest ApS for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af irsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allered, den 25. november 2024

Piaster Revisorerne
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 16 00 37

Steen Dahl Andersen

statsautoriseret revisor
mne29455
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Selskabsoplysninger
Selskabet Alsapeka Invest ApS
Tuborg Boulevard 13, 4. tv
2900 Hellerup
CVR-nr. 258409 17
Stiftet: 1. januar 2001
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Per Henning Jensen
Revision Piaster Revisorerne, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Engholm Parkvej 8
3450 Allered
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har bestdet i investering, herunder besiddelse af kapitalandele.

Vasentlige zndringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinaere resultat efter skat udger 4.103.269 kr. mod 2.865.789 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets re-
sultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2023/24 2022/23
Bruttotab -67.543 -43.432
2 Personaleomkostninger -129.396 0
Driftsresultat -196.939 -43.432
Indtegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlaegsaktiver 3.309.550 2.197.030
Andre finansielle indtaegter 1.888.091 1.151.792
Ovrige finansielle omkostninger -4.340 -29.163
Resultat for skat 4.996.362 3.276.227
1 Skat af arets resultat -893.093 -410.438
Arets resultat 4.103.269 2.865.789
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 122.000 117.800
Overfores til overfort resultat 3.981.269 2.747.989
Disponeret i alt 4.103.269 2.865.789
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2024 2023
Anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele 46.400.647 42.782.514
Finansielle anlaegsaktiver i alt 46.400.647 42.782.514
Anlaegsaktiver i alt 46.400.647 42.782.514
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 0 183.543
Andre tilgodehavender 65.004 55.197
Tilgodehavender i alt 65.004 238.740
Andre vardipapirer og kapitalandele 15.204.167 13.879.789
Verdipapirer i alt 15.204.167 13.879.789
Likvide beholdninger 1.788.816 1.715.554
Oms=tningsaktiver i alt 17.057.987 15.834.083
Aktiver i alt 63.458.634 58.616.597

Alsapeka Invest ApS - Arsrapport for 2023/24 7

Penneo dokumentnagle: TPACE-05EQZ-NN61X-BM4FB-BOXAM-6WZGA



Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Balance 30. juni

Passiver

Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 62.355.066 58.373.797
Foreslaet udbytte for regnskabséaret 122.000 117.800
Egenkapital i alt 62.602.066 58.616.597

Hensatte forpligtelser

3 Hensettelser til udskudt skat 187.013 0
Hensatte forpligtelser i alt 187.013
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 22.500 0
Selskabsskat 633.307 0
Anden geeld 13.748 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 669.555 0
Gealdsforpligtelser i alt 669.555 0
Passiver i alt 63.458.634 58.616.597

4 Oplysninger om dagsveaerdi

5 [Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  Overfort resul- te for regnskabs-
pital tat aret I alt
Egenkapital 1. juli 2022 125.000 55.625.808 157.000 55.907.808
Udloddet udbytte 0 0 -157.000 -157.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 2.747.989 117.800 2.865.789
Egenkapital 1. juli 2023 125.000 58.373.797 117.800 58.616.597
Udloddet udbytte 0 0 -117.800 -117.800
Arets overforte overskud eller
underskud 0 3.981.269 122.000 4.103.269
125.000 62.355.066 122.000 62.602.066
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Noter

2023/24 2022/23
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 707.409 409.899
Arets regulering af udskudt skat 187.013 0
Regulering af tidligere ars skat -1.329 539
893.093 410.438
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 129.396 0
Pensioner 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0
129.396 0
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 0 0
Hensattelser til udskudt skat
Udskudt skat af arets resultat 187.013 0
187.013 0
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Noter

30/6 2024 30/6 2023
4.  Oplysninger om dagsveerdi
Unoterede
veerdipapirer
Bersnoterede og kapital-
veerdipapirer andele
Dagsverdi ultimo 15.204.167 46.400.647
Arets urealiserede @ndringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 1.496.299 64.068

Unoterede veardipapirer og kapitalandele, indregnet under langfristede aktiver, omfatter
hovedsageligt selskabets investeringer i Private Equity fonde, infrastruktur fonde, ejendomsfonde
og lignende passive investeringer (investeringsfonde). Investeringerne indregnes under langfristede
aktiver til dagsveerdi tillagt omkostninger pa handelsdatoen og méles efterfelgende til dagsveerdi,
svarende til en skennet dagsvaerdi af selskabets andel af de underliggende investeringsfonde.
Verdireguleringer til dagsverdi indregnes i resultatopgerelsen. For denne type investeringer
geelder, at dagsveerdien ikke males pa baggrund af observationer pa et aktivt marked, men pa
baggrund af oplysninger om vardiansattelse fra fondene selv. Ved indgéelse af nye investeringer i
Investeringsfonde modtages materiale om fondenes overordnede principper for verdiansattelse, og
disse accepteres samtidig med, at selskabet valger at investere i en investeringsfond. Dagsvaerdien
af selskabets investeringer i investeringsfonde baserer sig pa modtagne kvartalsrapporter, hvor
dagsverdien af kapitalandelene skennes opgjort med udgangspunkt 1 anerkendte
vaerdiansattelsesmetoder og teknikker 1 branchen. Selskabet modtager ikke detaljerede
informationer om dagsvardiberegningen for investeringsfondene, herunder om centrale
forudsatninger, der er anvendt i dagsvaerdiansettelsen.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har investeret i en reekke investeringsfonde. I den forbindelse er der afgivet forpligtende

tilsagn over for de pageldende fonde om yderligere investeringer (rest commitment) for i alt ca.
20,3 mio. kr. (2022/23: ca. 19,7 mio. kr.).
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alsapeka Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele, indregnet under langfristede aktiver, omfatter hovedsageligt
selskabets investeringer i Private Equity fonde, infrastruktur fonde, ejendomsfonde og lignende passive
investeringer (Investeringsfonde). Investeringerne indregnes under langfristede aktiver til dagsverdi
tillagt omkostninger pa handelsdatoen og males efterfolgende til dagsveerdi, svarende til en skennet
dagsveerdi af selskabets andel af de underliggende Investeringsfonde. Verdireguleringer til dagsveerdi
indregnes 1 resultatopgerelsen. For denne type investeringer galder, at dagsveerdien ikke males pa
baggrund af observationer pa et aktivt marked, men pa baggrund af oplysninger om verdiansettelse fra
fondene selv. Ved indgéelse af nye investeringer i Investeringsfonde modtages materiale om fondenes
overordnede principper for verdiansattelse, og disse accepteres samtidig med, at selskabet valger at
investere i en Investeringsfond. Dagsvardien af selskabets investeringer i investeringsfonde baserer sig
pd modtagne kvartalsrapporter. Selskabet modtager ikke detaljerede informationer om
dagsvardiberegningen for investeringsfondene, herunder om centrale forudsatninger, der er anvendt i
dagsverdiansettelsen. Kapitalandele maéles til skennet dagsveerdi ved regnskabsarets udlgb. Andringer i
dagsverdien indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsa&tningsaktiver, omfatter bersnoterede verdipapirer,
der males til dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den seneste noterede
berskurs. Vardireguleringer til dagsverdi indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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