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Selskabsoplysninger
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Kortbak & Ditlevsen Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt ars-
rapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for Kort-
baek & Ditlevsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og
godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni
2012 for Kortbaek & Ditlevsen Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Besty-
relsen og direktionen anser betingelserne for at
undlade revision for opfyldt.

Holte, 19. november 2012

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.
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Kortbaek & Ditlevsen Holding ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Kortbaek & Ditlevsen Holding
ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kortbaek &
Ditlevsen Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011
- 30. juni 2012, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger

afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 -30. juni 2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Kortbaek & Ditlevsen Holding ApS

Den uafhzengige revisors erklzaeringer

handlinger i tillaeg til den gennemfgrte revision af

Udtalelse om ledelsesberetningen arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen

ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Odense M, 19. november 2012

Dansk Revision Hunderup
godkendt revisionsaktieselskab

) <A

Ole Schmidt
Registreret revisor
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Kortbaek & Ditlevsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er ifglge vedteegterne at have
kapitalinteresser i andre selskaber, herunder ved at
besidde aktier/anparter, drive finansiel virksomhed
samt i gvrigt udgve enhver hermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets associerede datterselskab har i regn-
skabsaret kabt 22,5% af sine egne aktier til en
overkurs, hvilket har medfgrt en koncerngoodwill,
som vil blive afskrevet over 5ar.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillen-
de.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold vaesentligt.
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Kortbak & Ditlevsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret
kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsvaeerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt

tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaes-
sige skegn af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingom-
kostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -
omkostninger, finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende

acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra associerede virksomheder

Resultater fra associerede virksomheder indregnes i
resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af
virksomhedernes resultat efter regulering af intern
avance eller tab samt merveerdi og med fradrag af
afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenka-
pitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes
efter den indre veerdis metode. Andel af arets
resultat indregnes i resultatopggrelsen. | balancen
males den forholdsmaessige ejerandel af den regn-
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Kortbzek & Ditlevsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

skabsmaessige indre veerdi opgjort efter modersel-
skabets regnskabspraksis, korrigeret for urealisere-
de koncerninterne avancer eller tab, samt resteren-
de koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives over
5ar.

Galdsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til
nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Kortbaek & Ditlevsen Holding ApS

2011/12 2010/11
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste -18.412 -6
Resultat fgr finansielle poster -18.412 -6
1 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -89.000 -83
2 Finansielle omkostninger -4.491 -2
Resultat fgr skat -111.903 91
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -111.903 91
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat primo 73.202 81
Arets resultat -111.903 -91
Til disposition i alt -38.700 -10
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den -89.000 -83
indre veerdis metode
Overfgrt resultat ultimo 50.300 73
Resultatdisponering i alt -38.700 -10
ﬁAKER TILLY
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Kortbaek & Ditlevsen Holding ApS

2011/12 2010/11

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.903.000 1.992

Finansielle anlaegsaktiver 1.903.000 1.992

Anlzaegsaktiver i alt 1.903.000 1.992

Likvide beholdninger 2 0

Omszetningsaktiver i alt 2 0

Aktiver i alt 1.903.002 1.992
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Kortbaek & Ditlevsen Holding ApS

2011/12 2010/11

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni

Virksomhedskapital 125.000 125

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.653.000 1.742

Overfgrt resultat 50.300 73

5 Egenkapital i alt 1.828.300 1.940

Geeld til associerede virksomheder 68.921 48

Anden gzld 5.781 4

Kortfristede geeldsforpligtelser 74.703 52

Galds- og hensatte forpligtelser i alt 74.703 52

Passiver i alt 1.903.002 1.992
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Kortbaek & Ditlevsen Holding ApS

2011/12 2010/11
Noter DKK 1.000 DKK
1 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 2.000 -83
Afskrivning koncerngoodwill -91.000 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder i alt -89.000 -83
2 Finansielle omkostninger
Renter associerede virksomheder 2.806 2
Andre finansielle omkostninger 1.684
Finansielle omkostninger i alt 4.491
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 250.000 250
Kostpris 30. juni 250.000 250
Verdireguleringer 1. juli 1.742.000 1.825
Arets resultatandel 2.000 -83
Veerdiregulering pa afhaendede aktiver -91.000 0
Veaerdireguleringer 30. juni 1.653.000 1.742
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 1.903.000 1.992
Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af 23% af
Tangora Software A/S, Danmark. lkke afskrevet andel af kon-
cerngoodwill udger pr. 30. juni 2012 366.000 DKK.
5 Egenkapital Virksom- Reserver Overfgrt lalt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 1.742 73 1.940
Arets henlaggelse til reserve, €] resultatdi- 0 -89 0 -89
sponeret
Arets resultat 0 0 -23 -23
Egenkapital ultimo 125 1.653 50 1.828
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter & DKK 1.000 eller multipla heraf.
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