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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2021 - 30. april 2022 for Gunnar Balles Maskinfabrik A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2021 - 30. april 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radkaersbro, den 26. oktober 2022

Direktion:

Ulrik Balle

Bestyrelse:

Steffen Drejer Ulrik Balle Jette Guldhammer
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Gunnar Balles Maskinfabrik A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Gunnar Balles Maskinfabrik A/S for regnskabsar-
et 1. maj 2021 - 30. april 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift
Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern”, hvoraf det
fremgar, at selskabet forventer en forbedret indtjening, og at selskabets likviditetsberedskab vurderes
tilstraekkeligt til finansiering af driften. Arsregnskabet er i overensstemmelse hermed udarbejdet
under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 26. oktober 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Witzky
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31428
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i ordreproduktion og underleverandar-
arbejde, indenfor jern- og metalindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Omsaetningen i virksomheden er steget med 56% fra 10,4 mio. kr. i 2020/21 til 16,2 mio. kr. i 2021/22.
Virksomhedens resultat er kr. 16.816 for skat mod et negativt resultat i sidste regnskabsar pa kr.
2.276.806.

Bestyrelsen betragter arets resultat som ikke tilfredsstillende.

Selskabets hovedaktionaer har afgivet stotterklaering overfor selskabet.

Selskabets fortsatte drift forudsaetter pa nuvaerende tidspunkt en forbedret indtjening. Der henvises til
noten "Usikkerhed ved going concern”, hvoraf det fremgar, at selskabet forventer en forbedret
indtjening, og at selskabets likviditetsberedskab vurderes tilstraekkelig til finansiering af driften.
Selskabets ledelse har i regnskabsaret 2021/22 gennemgaet selskabets anlasgskartotek, hvor der i den
forbindelse er sket revurdering af levetider og scrapvaerdier af grunde og bygninger, produktionsanlag
og maskiner og andre anlag, driftsmateriel og inventar. Revurderingen har medfert et fald i arets
afskrivninger pa 214 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Virksomheden forventer fortsat positivt resultat fremover.

Investeringsniveauet vil vaere pa et hgjere niveau end regnskabsaret 2021/22.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Andre finansielle indtaegter.......coovviiiiiiiiiiiiiinan.
Andre finansielle omkostninger.........ccoovvvveiiieiennen..

RESULTAT FOR SKAT .ceeiiiiiiiiiiiiiieiiiiiieeeeennnnns
Skat af Arets resultat....o.eee e eeeeeneeniiniineineeneeneennens

ARETS RESULTAT....uiiiiineiiiiieeiieeieeieeineenneennennns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees

Note

2021/22
kr.

6.627.979

-5.917.728
-534.225

176.026

41.825
-201.035

16.816

-4.000

12.816

12.816

12.816

2020/21
kr.

4.670.585

-6.045.215
-750.713

-2.125.343

32.173
-183.636

-2.276.806

501.000

-1.775.806

-1.775.806

-1.775.806
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviviiiviiieriniiiinenennns
Varer under fremstilling ......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaeenns
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinn....
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2022
kr.

2.806.768
2.037.869
588.000

5 5.432.637

5.432.637

1.823.881
727.226
50.323
2.601.430

4.123.752
878.324
455.000

25.744
183.652
5.666.472

895.057

9.162.959

14.595.596

2021
kr.

2.908.324
2.303.703
628.832
5.840.859

5.840.859

1.213.415
173.523
36.662
1.423.600

2.334.240
836.499
459.000

54.997
122.581
3.807.317

928.935

6.159.852

12.000.711



|IBDO

BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeneiriiieiii i eii e err e r e ea s
Overfart resultat.....ooooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeieeeas

EGENKAPITAL ...

Geeld til realkreditinstitutter......covevieiiiiiniiniennenneennnen.
Geeld til pengeinstitutter.....cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenneenss
Leasingforpligtelser....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eaas
ANden gald...coiniiiii i e e ea e aas
Langfristede geeldsforpligtelser.............cooviiiiiiiiiiiiii,

Prioritetsgaeld....coeviiieiiiiiiiiiiii i e
T3] T P
Modtagne forudbetalinger.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevevnvennnn.
Anden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooouiiiiieiiiieiniieiieiieenenneennns
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiii.

GALDSFORPLIGTELSER......coiviiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2022

kr.

500.000
2.769.280

3.269.280

1.962.489
738.663

0

2.512.614

6 5.213.766

159.795
200.000
1.035.000
1.619.127
3.091.128
7.500
6.112.550

11.326.316

14.595.596

10

10

2021
kr.

500.000
2.756.464

3.256.464

2.120.619
879.400
284.774

1.097.859

4.382.652

156.800
248.000

0
1.499.955
2.449.490
7.350
4.361.595

8.744.247

12.000.711
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort
Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. maj 2021....c.oiuiiiiiiiii e 500.000 2.756.464 3.256.464
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 12.816 12.816

Egenkapital 30. april 2022..........c.coceviiiiiiiiiiiiiiii 500.000 2.769.280 3.269.280
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NOTER
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Note
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NOTER

Note

Seerlige poster 1
Selskabet modtog i regnskabsaret 2020/21 et samlet kompensationsbelab fra statens

hjaelpepakker i forbindelse med Covid-19 pa 499 tkr. Belgbet er

indregnet i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter og er

dermed indeholdt i bruttofortjenesten.

2021/22 2020/21
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 16 17
BN 08 GO e iiiiitttttieiiiiteteeeeeiineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns 4.809.555 4.893.674
o] 1Y o] 1 = 767.269 789.674
Andre omkostninger til social sikring........cccoocoiiiiiiiiiiiii... 227.051 230.141
Andre personaleomKostNiNger......oevviiiiieiieiieiieieeeenneeeannnes 113.853 131.726
5.917.728 6.045.215
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 41.825 32.173
41.825 32.173
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn. 4.000 -501.000
4.000 -501.000
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
Kostpris 1. maj 2021......covviiiiiiiiiiiiiineinnnnnns 10.543.087 7.696.500 19.887.845
TilGANG et et 0 0 126.004
Kostpris 30. april 2022..........ccciiiiiiiiiinnnn. 10.543.087 7.696.500 20.013.849
Af- og nedskrivninger 1. maj 2021................. 7.634.763 5.392.797 19.259.014

Arets afskrivninger .........cccoveieiiniininiinennnn. 101.556 265.834 166.835
Af- og nedskrivninger 30. april 2022............ 7.736.319 5.658.631 19.425.849
2.806.768 2.037.869

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2022......... 588.000

Finansielle leasingaktiver........ccccvvvvvinennnn... 747.472
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/4 2022 Afdrag Restgeld  30/4 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 2.122.289 159.800 1.475.008 2.277.419
Geeld til pengeinstitutter..........cccoevenenn... 938.663 200.000 0 1.127.400
Leasingforpligtelser.........ccovviiiiiiiiiinnen.. 286.795 286.795 0 650.974
Andengaeld...ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 2.512.614 0 1.696.058 1.097.859

5.860.361  646.595 3.171.066 5.153.652

Kategorien "Anden gzld" indeholder galdsforpligtelser pa henholdsvis 1.000 tkr. og 696 tkr.,
hvor forfaldstidspunktet ikke er fastlagt, hvorfor der ikke kan oplyses om restgaelden efter 5
ar. Restgaelden efter 5 ar er derfor oplyst lig med restgaelden pr. 30. april 2022.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Til sikkerhed for kunde er der stillet arbejdsgaranti for i alt 21 tkr. af selskabets penge-
institut.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Ulrik Balle
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.142 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. april 2022 udger 2.807 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa nom. 993 tkr., der giver pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2022 udger 2.807 tkr. Pantebrevet er deponeret til
sikkerhed for bankgaeld.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har i nogle ar med underskud gjort brug af forskellige lanemuligheder for at sikre et
tilstraekkeligt likviditetsberedskab. Afvikling af lanene belaster nu selskabets likviditet, og
selskabets fortsatte drift forudsaetter pa nuvaerende tidspunkt en forbedret indtjening.
Selskabet har dog haft en markant omsaetningsfremgang i regnskabsaret 2021/22, og ledelsen
forventer at den egede aktivitet kan opretholdes, og at der kan realiseres en forbedret
indtjening. Selskabets ledelse vurderer pa baggrund heraf, at likviditetsberedskabet er
tilstraekkeligt til finansiering af driften.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets ledelse forventer en forbedret indtjening. En forbedret indtjening er ogsa
forudsaetning for vaerdien af det indregnede skatteaktiv pa 455 tkr. i balancen.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gunnar Balles Maskinfabrik A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabets ledelse har i regnskabsaret 2021/22 gennemgaet selskabets anlaegskartotek, hvor der i den
forbindelse er sket revurdering af levetider og scrapveerdier af grunde og bygninger, produktionsanlaeg
og maskiner og andre anleaeg, driftsmateriel og inventar. Revurderingen har medfert et fald i arets
afskrivninger pa 214 tkr.

Baggrunden for aendringen af de oprindelige skennede levetider er, at de aktiverede omkostninger
hertil generelt er blevet afskrevet for hurtigt i forhold til den faktiske vaerdiforringelse.

Zndring som falge af @&ndret prassentation
| arsrapporten for 2020/21 var indtaegter ved lanrefusioner modregnet i personaleomkostningerne,
hvilket ikke er i overensstemmelse med bruttoprincippet i arsregnskabsloven.

Den &ndrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2020/21 og
bevirker, at regnskabsposten ”Andre driftsindtagter” i resultatopggrelsen er foraget med 426 tkr. og
regnskabsposten ”Personaleomkostninger” er foreget med 426 tkr. Den andrede praesentation har
ingen resultatpavirkning for 2020/21, hvorfor egenkapitalen for 2020/21 ikke er pavirket.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 5-35 ar 0-25%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaen 3-17 ar 5-11%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-17 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer og direkte lan.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter periodiserede renteomkostninger.



