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LEDELSESPATEGNING

Direktionen anser fortsat at betingelserne for at undlade revision er opfyldt.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Sgren Schgnning Leasing ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 1. marts 2013

Direktion

Seren Schgnning
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING

Til anpartshaveren i Seren Schenning Leasing ApS

Vi har efter aftale udfert review af arsregnskabet for Seren Schenning Leasing ApS for perioden 1.
januar - 31. december 2012. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsregnskabet. Vores ansvar er pa grundlag af vores review at
udtrykke en konklusion om arsregnskabet.

Det udferte review

Vi har udfert vores review i overensstemmelse med den internationale standard om review af
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Denne standard kraever, at vi tilret-
telaegger og udferer reviewet med henblik pa at opna begranset sikkerhed for, at arsregnskabet ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation. Et review er begranset til ferst og fremmest at omfatte
forespargsler til selskabets ledelse og medarbejdere samt analyser af regnskabstal og giver derfor
mindre sikkerhed end en revision.

Vi har ikke udfert revision, og som falge heraf udtrykker vi ikke en revisionskonklusion om arsregn-
skabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere,
at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Faaborg, den 1. marts 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Finn Madsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af investering i anparter i 1/S Rosengardcentret og bgrsnoterede
vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter er uandret i forhold til sidste ar.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Seren Schenning Leasing ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Andel af resultatet i I/S Rosengardcentret omfatter perioden, der afslutter interessentskabets 12-
maneders regnskab pr. 30. september.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder rente, nettoudbytte, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen. Selskabet indgar i acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 0g iNVeNTar. ... .cviitiiiii i i eeierenaeenenaaes 5-7 ar 0-20%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalkontoen i 1/S Rosengardcentret males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalkontoen i /S Rosengardcentret overfares under egenkapitalen til reserver
for dagsvaerdi af investeringaktiver i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Udbytte
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

OVERSKUD 1/S ROSENGARDCENTRET ...........ccevnvrnnnnnnnnn.
Andre eksterne udgifter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
BRUTTORESULTAT ....uiiiiiiiiiie e aeee
AfSKIIVNINGEI . e i e e,
DRIFTSRESULTAT ...ttt e

Finansielle indtagter.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e,
Finansielle udgifter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e

RESULTAT FOR SKAT ..ottt iiiiiieeeeennnnaeees
SKat af Arets resUltat. ..o eeeeee e ieriirieneineineeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT...oviniiiiiiineeiieeiie e eeieeeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

FOreslaet UdDYTEe . .ouiuiniiieiiieir e eeeeeeeaes
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode............
Overfart resultat.....ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Note

2012
kr.

782.062

-105.694

676.368

-38.857

637.511

638.316
-28.153

1.247.674

26.025

1.273.699

150.000
552.937
570.762

1.273.699

2011
kr.

825.823

-88.659

737.164

-38.857

698.307

191.564
-700.609

189.262

-58.450

130.812

150.000
655.323
-674.511

130.812
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER
Andre anlaeg 08 INVENTAN ....viiireiiriitieiireinereneeeenneeaannees

Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANdre Vardipapirer...c.o.eeiei i e
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne..

ANLZEGSAKTIVER.....eiiiiitiitiiiiiieieeeeeeeeeenenneeneenens
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereneeeeaees

ANdre Vaerdipapirer. ... e eereieeiieiieineeieeeeneeeeneeaanaees
VaBrdipapirer. ... i e e e

8] Q2 [ = (S
OMSZETNINGSAKTIVER. .. eiiiiiiiiiiiii ittt eeeenneeeees

AKTIVER. ...
PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeiiirieiiiiiiiiiiii e,
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskUd.......oouieiiiiiiiiiiiiii i eie e,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccoevererineenenennnnnnn,
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns
Hensaettelse til udskudt skat..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
HENSATTE FORPLIGTELSER........cictiiiiiiiiiiiiiiiiieiineeneanennes
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnvennnnn.
Anden gaeld.. .o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieieeeeeeeneenennenns
PASSIVER. ... .ot et et et eeeeeaeeneaans

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2012

kr.

220.191
220.191

7.017.840
2 7.017.840

7.238.031
0

29.286
29.286

5.671.180
5.671.180

351.389

6.051.855

13.289.886

125.000
6.616.340
3.574.811
150.000
3 10.466.151
2.251.025
2.251.025
2.905

569.805

572.710
572.710

13.289.886

10

2011
kr.

259.048
259.048

6.495.263
6.495.263

6.754.311
13.379
32.970

46.349

5.044.693
5.044.693

320.987

5.412.029

12.166.340

125.000
6.093.763
3.004.049
150.000
9.372.812
2.333.725
2.333.725
0

459.803

459.803
459.803

12.166.340
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NOTER
2012 2011
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 56.675 0
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnns 324.800 58.450
Reg. af udsk. skat som folge af andret skattesats.................. -407.500 0
-26.025 58.450
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veaerdipapirer
KOSEPris 1. JanUAr 2072 ...ciieiiiiittieiiiiieeeeeeaineeeeeeeennnaneeeesssnnnsessseannns 401.500
Kostpris 31. december 2012.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiaiei e et eeieeeneeanaeanaenn 401.500
Opskrivninger 1. JanUAar 2012 .. ..eieineiieieeiireeereneereaeerenneerenaseeonnseeonneens 6.093.763
0o [FoTe [ [ A ¢ =B L - | PPN -229.125
Arets OPSKIIVIINGEL ....vuin it e e 782.062
Egenkapitalbevaegelser.....u vt i e 13.095
ANAre regULEIINGEY . . ettt iiii it ii i ee it te ettt renaeerenaeeeenaeeeenneesonnseannes -43.455
Opskrivninger 31. december 2012........coiiiiiiiiiiiiiiiiiriieeieeieeneeeneeannes 6.616.340
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012........ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnns 7.017.840
Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode overskud regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2012...... 125.000 6.093.763 3.004.049 150.000 9.372.812
Betalt udbytte.........ceuvennnenn. -150.000  -150.000
Veerdireguleringer af
egenkapital.......cccevvvieennnn.. -30.360 -30.360
Forslag til arets
resultatdisponering............... 552.937 570.762 150.000 1.273.699
Egenkapital 31. december
L0 7 PP 125.000 6.616.340 3.574.811 150.000 10.466.151

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Andel af regnskabsmaessig egenkapital, jf. /S Rosengardcentret's arsrapport pr. 30.
september 2012, udger 7.017.840 kr.

Interessentskabets samlede gaeld pr. 30. september 2012 udger ca.961 mio.kr .

11

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Til sikkerhed for 1/S Rosengardcentrets engagement med pengeinstitut er der afgivet fglgende
sikkerheder:

Skadeslgspantebrev i ejendom(Bogfart vaerdi/Nominelt belgb) 9.985.183 1.147.826

Pant i aktier, Rosengardcentret A/S (Bogfart vaerdi/Nominelt belgb) 2.228.882 416.087

Herudover er der til realkreditinstitutter afgivet sikkkerhed for prioritetsgald. Ideel andel af
bogfart restgaeld 30. september 2012 udger 4.594.298 kr.



