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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har i dag aflagt og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2012 - 30. juni 2013.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Den valgte
regnskabspraksis anses for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tisvildeleje, den 2. december 2013

Direktionen:

Michael Nortung

Revision af arsregnskab

Selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at
afleegge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade
revision.

Tisvildeleje, den 2/12 2013

Michael Nortung
Dirigent
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i M. Nortung Invest ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for M. Nortung Invest ApS for perioden 1. juli 2012 - 30. juni 2013
pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn S, den 2 december 2013

Carsten Kvist Jensen
Registreret revisor FSR
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret formueadministration.
Redeggrelse for udviklingen i selskabets gkonomiske aktiviteter

Selskabets drift har udviklet sig som forventet.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Den positive udvikling ser ud til at fortseette i det kommende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for M. Nortung Invest ApS for 2012/13 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmeessige skan af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget
i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomseetning, aendring
i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter,
omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedragrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele
indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer

Andre veerdipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked,
indregnes til Fondsbgrsens salgsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males il
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring
I udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggarelsen.

Selskabsskatteprocenten nedszettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Effekten
af aendringen af dette regnskabsmaessige skan er indregnet med xxx kr.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JULI 2012 - 30. JUNI 2013

2012/13 2011/12
DKK TDKK
BRUTTOFORTIENESTE ......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnnns -25.739 -22
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERYSAKLIVET ....ccvviiiiii e 0 0
DRIFTSRESULTAT ..otttiiiiiiieieieeeeneneennnnnnnnnnnennennnnnnnnnnnnne -25.739 -22
Indteegter af andre kapitalandele mv. ..........cccccvvvvennnnnn. 15.875 0
Andre finansielle indtaegter..........cccccoeeeeei i, 166.871 182
Andre finansielle omKkostninger..........cccovvveeevvveiiiiiieneeeennn, -12.077 -107
RESULTAT FOR SKAT ...oviiiiiiiiviiiiieiiiiirrinnnnnnennnnnnnnnnnnn. 144,931 53
Skat af Arets resultat ..........ccccoceeeeiieeiiieeecee e -36.400 -18
ARETS RESULTAT oo 108.531 35
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVerf@rt reSUIAL ...........uuuuueiiiiiiiiiiiiiiiieeeeees 108.531 35
DISPONERET | ALT .otttiitiiiiiieinieneeneenennennnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnne 108.531 35
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BALANCE PR. 30. JUNI 2013

AKTIVER

2013 2012
DKK TDKK
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..............cccccccee... 0 0
Materielle anlaegsaktiver........cccoeeeeiieeeiiiiiiiiiiie e, 0 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............ccccccceee. 1.376.660 0
Finansielle anlaegsaktiVer ........cccceeviieeiiiiiiiiiiiei e, 1.376.660 0
ANLAEGSAKTIVER ..cooveiiiiieeeeeee 1.376.660 0
Andre tilgodehavender ...........ccccccoiiiiiiiii 13.108 6
Udskudt SKAtteaKLV ..........uvvururerrrrieeeireiieinnennnnnnnennnnnnnnnnn. 0 19

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
[EUEISE. ...t 4.485 1.864
Tilgodehavender..........ccooooein 17.593 1.889
Andre veerdipapirer og kapitalandele................cccccccoee. 957.213 1.193
Veerdipapirer og kapitalandele ..........ccccccovvviiiiiiinnnnnnn. 957.213 1.193
Likvide beholdninger ........cccviiiiiiiieiicie e, 925.673 81
OMSAETNINGSAKTIVER ..o, 1.900.479 3.163
AKTIVER ..o 3.277.139 3.163
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BALANCE PR. 30. JUNI 2013

PASSIVER

2013 2012

DKK TDKK

Virksomhedskapital .............cccccvviiiiiiiiiii 80.000 80
Overkurs ved emiSSION ...........ueciiiieeeiiiiiiiiieee e 3.103.049 3.103
OVerf@rt reSUILAL ...........uuuuumiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees 53.931 -54
R L €1 = | Y o I 1 I 3.236.980 3.129
Selskabsskat ..........uiiiiiiiiiiic 18.909 0
Langfristede geeldsforpligtelser.......cccccviiiiiiiieninnnnn, 18.909 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ................c....... 21.250 34
SelsKabSSKaL .........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccovviiviiiiiiiniinnnnns 21.250 34
G/ZELDSFORPLIGTELSER........cuuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininninnnns 40.159 34
PASSIVER ....oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeaieeeeeeaesnnsennesesssnnneennnnnes 3.277.139 3.163

2 Eventualposter mv.
3 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
4 Neertstaende parter
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NOTER

2013 2012
DKK TDKK

1 Egenkapital
Virksomhedskapital ....................... 80.000 0 80.000
Overkurs ved emission.................. 3.103.049 0 3.103.049
Overfagrt resultat .........cocovvevnveenennn. -54.600 108.531 53.931
3.236.980

3.128.449 108.531

Selskabskapitalen er ikke andret inden for de seneste 5 ar.

2 Eventualposter mv.

Ingen.
3 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

4 Neertstadende parter, bestemmende indflydelse samt transaktioner

Direktar, Michael Nortung, har bestemmende indflydelse.
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