& admincontrol

Arsrapport 2020 Folkesparekassen.pdf

Signers:

Name Method Date

Heidi Klitgaard Brander NEMID 2021-03-20 14:06 GMT+1
Martha Maria Petersen NEMID 2021-03-22 09:41 GMT+1
Heidi Hede Hansen NEMID 2021-03-22 10:04 GMT+1
Michael Schou NEMID 2021-03-22 10:10 GMT+1
Louise Andersen NEMID 2021-03-22 10:41 GMT+1
Kirsten Majgaard Basse MEMID 2021-03-22 11:28 GMT+1
Jesper Merkenborg Kjzer MEMID 2021-03-22 11:54 GMT+1
Anita Hummelshej Mikkelsen NEMID 2021-03-22 12:08 GMT+1
Mads Andersen Velbak MEMID 2021-03-22 14:49 GMT+1
Jesper Redder Laurholt NEMID 2021-03-22 15:39 GMT+1
Normann Gjelstrup Karlsen NMEMID 2021-03-23 14227 GMT+1

This document package contains:
Front page (this page) This file is sealed with a digital signature.
The original documeni(s) The sealisag antee for the authenticty
The electronic signatures. These are not visible in the of the doournent

docwment, but are electronically inlegrated.




Arsrapport
2020

86 811611 FOLKE
folkesparekassen.dk | SPAREKASSEN

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity



Folkesparekassen Direktion

Herningvej 37 Martha M. Petersen

8600 Silkeborg

CVR-nr. 71 82 79 17 Revision

Hjemsted Silkeborg PricewaterhouseCoopers

Grundlagt 1983 Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
7400 Herning

Telefon 86 B én CVR-nr. 33 77 12 1

Hjemmeside folkesparekassen.dk Godkendt pa Folkesparekassens

E-mail info@folkesparekassen.dk repraesentantskabsmede lerdag den 20. marts 2021

Bestyrelse

Louise Andersen (formand) Dirigent

Heidi Hede Hansen (naestformand)
Mads Andersen Velbak

Normann G. Karlsen

Jesper Laurholt

Michael Schou

Anita Hummelshgj

Jesper Merkenborg

Nominerings—- og vederlagsudvalg
Louise Andersen
Heidi Hede Hansen

J. This file is sealed with a digital signature.
£ vy The seal is a guarantee for the authenticity
b, of the document.

Drocummeenit 10y
GCOCIECC2AGEE4 02 A0 24 DCIE 1FEFDCES



Indhold

Ledelsespategning
Revisionspategning

Arsrapport
Hoved- og nagletal
Ledelsesberetning
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopgerelse
Kapitalopgerelse
Noter

Arsrapport 2020

n
12
20
21
22
22

23

0 This file is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document IC:
GOCIECCIAGEEA 2 AD24DCE 1FEFDCES



Thiis file is sealed with a digital signature.
The seal i= a guarantee for the authenticity
of the document.

2

Drocummeenit 10y
GCOCIECC2AGEE4 02 A0 24 DCIE 1FEFDCES



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
godkendt Arsrapporten for regnskabsaret
1. januar-31. december 2020 for Folkesparekassen.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse
med reglerne i lov om finansiel virksomhed og
Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020

Direktion

Martha M. Petersen
Direktor

Bestyrelse

Heidi Hede Hansen
Neestformand

Louise Andersen
Formard

Normann G. Karlsen Jesper R. Laurholt

Arsrapport 2020

samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar-31. december 2020.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores
opfattelse en retvisende redegegrelse for udviklingen
i sparekassens aktiviteter og ¢konomiske forhold,
samt en beskrivelse af de veaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavirkes
af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets
godkendelse.

Silkeborg den 3. marts 2021

Mads Andersen Velbak Michael Schou

Anita Hummelshgj Jesper Markenborg
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Den uafhangige revisors

Revisionspategning

til repraesentantskabet i Folkesparekassen

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver

et retvisende billede af sparekassens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2020 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar-31. december 2020

i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Vores konklusion er konsistent med
vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

Folkesparekassens arsregnskab for regnskabsaret
1. januar-31. december 2020 omfatter
resultatopgérelse og totalindkomstopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse, kapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi udfarte vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision (ISA) og

de yderligere krav, der er galdende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhzngighed

Vi er uafhangige af sparekassen i
overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
overensstemmelse med IESBA's Etiske regler. Efter
vores bedste overbevisning er der ikke udfert
forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i
artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev ferste gang valgt som revisor for
Folkesparekassen den 21. marts 2015 for
regnskabsaret 2015. Vi er genvalgt arligt ved
repraesentantskabsbeslutning i en samlet

sammenhzangende opgaveperiode pa seks ar frem
til og med regnskabsaret 2020.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der
efter vores faglige vurdering var mest betydelige
wed vores revision af regnskabet for 2020. Disse
forhold blev behandlet som led i vores revision af
regnskabet som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen szerskilt
konklusion om disse forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilkmytning til vores revision af regnskabet er det
vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om
ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores
opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med regnskabet og er udarbejdet
i overensstemmelse med kravene i lov om

finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede

i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret

for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Centralt forhold ved revisionen

Nedskrivninger pd udldn
Udldn males til amortiseret kostpris med fradrag af
nedskrivninger.

Medskrivninger pa udlan er ledelsens bedste sken

over de forventede tab pd udlan pr. balancedagen i
overensstemmelse med bestemmelserne i IFRS 9 som
indarbejdet i Regnskabsbekendtggrelsen. Der henvises til
den detaljerede beskrivelse af anvendt regnskabspraksis i
note 2.

Som felge af covid-19 situationen har ledelsen foretaget
et betydelig tillzg til nedskrivningerne i form af et
regnskabsmaessigt sken ("ledelsesmazssigt sken").
Konsekvenserne af covid-19 for sparekassens kunder

er i vasentligt omfang uafklarede, hvorfor der er en
forgget skensmzessig usikkerhed om opgerelsen af
nedskrivningsbehowvet.

Medskrivninger pa udlan er et centralt fokusomrade, fordi
ledelsen udever vasentlige sken, pa et omrade, der i sin
natur er komplekst og subjektivt. Sken udepves bade i
forhold til, om der skal foretages nedskrivninger pa udlan
og i forhold til sterrelsen af nedskrivninger pa udlan.

Felgende omrader er centrale for opgerelse af
nedskrivninger pa udlan:

- Fastlzggelse af kreditklassifikation ved ferste
indregning og efterfalgende.

- De modelbaserede nedskrivninger i stadie 1 og 2,
herunder ledelsens fastleggelse af modelvariable
tilpasset sparekassens udldnsportefplje.

- Sparekassens forretningsgange for at sikre
fuldst=ndigheden i registrering af udlan, der er
kreditforringede (stadie 3) eller med betydelig stigning
i kreditrisikoen (stadie 2).

- Vasentligste forudsztninger og skén anvendt af
ledelsen i nedskrivningsberegningerne, herunder
principper for vurdering af forskellige udfald af
kundens gkonomiske situation (scenarier) samt for
vurdering af sikkerhedsvaerdier pa bl.a. ejendomme,
som indgar i nedskrivningsberegningerne.

» Ledelsens vurdering af forventede kredittab pr.
statusdagen som felge af mulige &ndringer af
forhold, og som ikke indgar i de modelberegnede eller
individuelt vurderede nedskrivninger, herunder iszr
konsekvenserne for sparekassens kunder af covid-19
situationen.

Der henvises til arsregnskabets note 2 "Anvendt
regnskabspraksis) afsnittet "Regnskabsmaessige skén og
vaesentlige usikkerheder" og note 25 "Finansielle risiciy
afsnittet "Kreditrisici¥ hvor forhold, der kan pavirke
nedskrivninger pa udlan, er beskrevet.

Hvordan vi har behandlet det

centrale forhold ved revisionen

Vi gennemgik og vurderede de nedskrivninger, der er
indregnet i resultatopgerelsen i 2020 og i balancen pr. 31.
december 2020.

Gennemgangen omfattede en vurdering af den anvendte
nedskrivningsmodel udarbejdet af datacentralen SDC,
herunder ansvarsfordeling mellem datacentral og
sparekassen. En af SDC udpeget uafhzngig revisor

har forsynet modellen med en erklzring med haj

grad af sikkerhed om, hvorvidt modelbeskrivelsen er i
overensstemmelse med principperne for nedskrivning
pa udlan i henhold til IFRS 9, samt hvorvidt modellen
beregner nedskrivninger pa udlan i overensstermmelse
med modelbeskrivelsen. Vi vurderede, om der i
sparekassens anvendelse af modellen var taget hajde for
bemaerkninger i erklzringen.

Vi vurderede og testede sparekassens opgerelse af
modelbaserede nedskrivninger i stadie 1 og 2, herunder
vurderede vi ledelsens fastlzggelse og tilpasning af
modelvariable til egne forhold.

Gennemgangen of vurderingen omfattede endvidere
sparekassens validering af de metoder, som anvendes for
opgerelse af forventede kredittab, samt de tilrettelagte
forretningsgange, der er etableret for at sikre, at
kreditforringede udlan i stadie 3 og svage stadie 2 udlan
identificeres og registreres rettidigt.

Vi vurderede og testede de af sparekassen anvendte
principper for fastleggelse af nedskrivningsscenarier
samt for maling af sikkerhedsvardier pa bl.a.
ejendomme, der indgar i nedskrivningsberegninger
pa kreditforringede udlin og udlSn med betydelige
svaghedstegn.

For en stikpreve af kreditforringede udlan i

stadie 3 og svage stadie 2 udlan testede vi
nedskrivningsberegningerne og anvendte data til
underliggende dokumentation. For en stikprove af
evrige udlin foretog vi vores egen vurdering af stadie
og kreditklassifikation. Dette omfattede en stikprave
malrettet stgrre udldn samt udlan inden for segmenter
med generelt forggede risici herunder segmenter, der er
szrligt ramt af covid-19 situationen.

Vi gennemgik og udfordrede de vasentlige
forudsztninger, som ligger til grund for det
ledelsesmaessige sken over forventede kredittab, der
ikke indgdr i de modelberegnede eller individuelt
vurderede nedskrivninger ud fra vores kendskab til
portefaljen, brancher og de aktuelle konjunkturer. Vi
havde herunder szrlig fokus pa sparekassens opgerelse
af de ledelsesmaessige sken til afdekning af forventede
kredittab som felge af covid-19 situationen.
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Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen
ansvarlig for at vurdere sparekassens evne

til at fortsztte driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere
sparekassen, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed

for, om regnskabet som helhed er uden

vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men

er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres

i overensstemmelse med ISA og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i
overensstermnmelse med ISA og de yderligere krav,
der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

- ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig
fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesztielse af
intern kontrol.

+ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter
omstzndighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af
sparekassens interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis,

som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der

pa grundlag af det opnaede revisionsbevis

er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om sparekassens evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Viores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at sparekassen ikke lzzngere kan
fortszette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation,

struktur og indhold af regnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om
blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste

ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske

krav vedreérende uathangighed, og oplyser

den om alle relationer og andre forhold, der

med rimelighed kan taenkes at pavirke vores
uafhangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er
kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar

vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved
revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og
dermed er centrale forhold ved revisionen.

Arsrapport 2020

Revisionspategning

Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning,
medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at
forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjzldne
tilfelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal
kommunikeres | vores revisionspategning, fordi de
negative konsekvenser heraf med rimelighed ville
kunne forventes at veje tungere end de fordele, den
offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Herning, den 3. marts 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Heidi Brander
statsautoriseret revisor
mne33253
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Hoved- og nogletal

Belpb i 1.000 kr.

Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Arets resultat

Balance
Udlan
Indlan
Egenkapital
Aktiver i alt

Negletal

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Udlan plus nedskrivn. herpa i forhold til indlan
LCR

Summen af store eksponeringer gl. definition
Summen af store eksponeringer
Akkumuleret nedskrivningsprocent

Arets nedskrivningsprocent

Arets udlansvaekst

Udlan i forhold til egenkapital
Afkastningsgrad, arets resultat ift. aktiver

Arsrapport 2020

2020

34577
-175
34.800

7.899
-10.040

386.167
915.050
114.020
1.139.059

18,9
18,9
—hi
-8,7
0,8
2,7
0,3
40,7
Q41,7

m,4
3,1
1,1
6,9
3.4
-0,9

2019 2018 207 2016
33.878 31376 30.190 32977
2.486 -am 2.660 2.998
32.571 29.873 27170 30.102
748 —25 485 2.809
3.512 822 4.538 4140
361.316 341521 328.206 320.585
761744  669.985 614.727  577.079
16.887 108.922 106.013 101.669
989.796 873.0m 781.623 744019
21,8 21,8 21,5 20,7
2,8 21,8 21,5 20,7
29 0,8 5.4 5,5
341 0,8 &4 4,2
1,1 1,0 1,2 1,
2,0 2,8 3,2 2,1
0,2 03 0,1 0,2
44,5 48,6 52,2 56,2
1.024,3 1.916,0 939,6 363,0
- - 21,8 39,0
103,7 105,1 - -
2,2 2,5 2,4 2,4
0,1 0,0 0,1 0,6
5.8 &1 2,4 1,5
3,0 3,0 3,0 3,
0,4 0,1 0,6 0,6

1
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde
finansielle produkter til sdvel private kunder som
erhvervskunder. Sparekassen gnsker at kunne
tilbyde kunderne et bredt sortiment af produkter
kombineret med en professionel radgivning.

Saerlige forhold for 2020

2020 har i hej grad varet praeget af
corona-pandemien. Restriktioner som falge af
corona har haft indvirkning pa den skonomiske
udvikling og dermed kundernes gkonomi. Det
galder isar erhvervsdrivende og ansatte inden
for de brancher, der har varet saerlig hardt ramt
af nedlukninger. Ved drsskiftet 2020/2021 stod vi
midt i den anden runde af nedlukninger. Selvom
der er lys forude | 2021 med vacciner pa vej, er
der betydelig usikkerhed om, hvornar og i hvilken
takt det er muligt at gendbne samfundet. Denne
situation har pavirket Folkesparekassen i 2020 og vil
ogsa gore det i 2021.

Sparekassen har gjort meget for at felge op overfor
kunder, der har faet eller kunne fa problemer som
felge af nedlukningerne. Hjzlpepakker har dog
langt hen ad vejen holdt handen under kundernes
okonomi. Sparekassen har af den drsag ikke

haft et stort nedskrivningsbehov pa individuelle
kunder, som man kunne have frygtet. Der har kun
vaeret nedskrevet individuelt pa enkelte kunder

i den forbindelse. Af forsigtighedsarsager er der
dog reserveret et starre belgb i regnskabet til
eventuelle kommende nedskrivninger pa grund af
corona-restriktioner.

Corona-situationen har ogsa kunnet maerkes pa det
generelle aktivitetsniveau. Det har varet faldende
under begge nedlukninger. Det afspejler sig i
regnskabet i form af en relativ beskeden udvikling

i gebyr- og provisionsindtagter. Der har dog veeret
en rekordstor omsaetning pa ejendomsmarkedet.
Det har fgrt til mange nye boliglan og en pan
udlansvaekst.

Folkesparekassen igangsatte i efteraret 2020 et
arbejde med tilpasning af forretningsmodellen.

12

Forste skridt blev en stor organisationsandring i
december 2020. Organisationen er nu andret, s3
alle privatkunder betjenes fra én organisatorisk
enhed, mens erhvervskunder betjenes fra en
anden. Der er som hidtil mulighed for, at kunderne
kan komme ind til et fysisk made de steder,

hvor sparekassen har lokaler. Med udbredelsen

af online-meder i forbindelse med corona, er
onsket fra kunderne om fysiske meder dog faldet
betragteligt. Organisationsandringen medferer
storre fleksibilitet i kundebetjeningen, sa sarlige
kompetencer i hgjere grad kan udnyttes pa

tvaers. Det blev ved organisationsandringen
samtidig muligt at reducere bemandingen med

tre medarbejdere. To ledige stillinger blev ikke
genbesat. Samtidig matte sparekassen desvarre
ogsa sige farvel til én medarbejder. Som falge heraf
reduceres de fremtidige omkostninger, hvilket vil
bidrage til en forbedret drift.

| foraret 2021 fortsattes strategiarbejdet med
fokus pa sparekassens vardigrundlag og yderligere
tilpasninger af forretningsmodellen.

Folkesparekassens resultat fer skat har i 2020
vaeret under pres. Til trods for at indtzgterne er
steget, ma det konstateres, at omkostningerne til
IT-investeringer og handtering af lovgivningsmaessig
regulering er steget mere. Resultatet af den
primaere drift udviser pa den baggrund et mindre
underskud, hvoraf en stor del stammer fra
fratreedelsesomkostninger. Den naevnte tilpasning
af lenomkostningerne har derfor vaeret yderst
ngdvendig. Til gengzeld er vejen banet for en
vaesentlig forbedret indtjeningsevne i 2021.

Folkesparekassens arsregnskab for 2020 viser
imidlertid et storre underskud. Det skyldes

to helt ekstraordinaere forhold. Det ene er

relateret til tab og nedskrivninger som falge af
coronarestriktionerne og nedgang i skonomien. Det
andet vedrorer et stort engagement, hvor kunden i
2020 fik alvorlige problemer. Det er relateret til en
kunde, der har varet i Folkesparekassen i mange ar
og som i arene hidtil har passet sine forpligtelser.
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Der er ingen tilsvarende sager i den stérrelsesorden
i udldnsportefaljen.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske
forhold

Arets resultat for skat er pa -8.878 tkr. Efter skat
andrager arets resultat -10.040 tkr. | 2019 var
resultatet for skat 3.315 thr. og 3.512 thr. efter skat.

| fplge arsrapporten fra 2019 forventede
sparekassen for 2020 et overskud fer skat pa
1,4 mio. kr. De stgrste forskelle i forhold til det
opnaede resultat kan tilskrives falgende:

Rente- og gebyrindtaegterne ligger 1,6 mio. kr.
lavere end budgetteret. Det skyldes en kombination
af pres pa udlansrenten og et lavere aktivitetsniveau
pa grund af corona. Omkostningerne ligger

1,7 mio. kr. hgjere end budgetteret, hvilket for en
stor dels vedkommende tilskrives sterre investering
i IT samt fratraedelsesgodtgerelse i forbindelse

med organisationsandringen. Kursreguleringer
afviger negativt med 0,6 mio. kr. i forhold til
budgettet. Den stérste afvigelse kan dog henféres
til nedskrivninger, der er 6,4 mio. kr. hgjere end
budgetteret. Den store afvigelse skyldes, som navnt
ovenfor, to forhold, dels en stor nedskrivning pa en
enkeltstaende sag, dels nedskrivninger relateret til
COTONa.

Mar der ses narmere pa udviklingen fra 2019 til
2020 kan fplgende vasentlige forhold naevnes:
Wetto rente- og gebyrindtagter er steget med

699 tkr. fra 33.878 tkr. i 2019 til 34.577 tkr. i
2020. Det svarer til en stigning pa 2,1 %. Heri
indgar et lille fald i nettorenteindtagterne pa

61 tkr., fra 18.752 tkr. i 2019 til 18.691 tkr. | 2020.
Arsagen er faldende udlansrenter. Disse udger i alt
18.707 thr. i 2020 mod 19.105 tkr. i 2019. Gebyr- og
provisionsindtagterne er steget med 1.017 thr. fra
15398 tkr. i 2019 til 16.415 tkr. i 2020. Det er en
stigning pa 6,6 %. Stigningen kan primaert tilskrives
en god aktivitet i forbindelse med belaning af fast
ejendom.

Arsrapport 2020

Ledelsesberetning

Det kan desuden konstateres, at afgivne gebyrer-
og provisionsindtagter er reduceret med 107 tkr.
fra 668 tkr. til 561 tkr. Det skyldes reducerede
enhedsomkostninger ved vurdering af ejendomme i
forbindelse med realkreditbelaning.

Sammenholdt med 2019 er udbytte af aktier
faldet fra 396 thr. til 32 tkr. Udbytte af aktier kan
henferes til sparekassens beholdning af aktier

i Sparlnvest Holdning. | forbindelse med salg af
75 % af beholdningen i 2019 blev der udbetalt et
ekstraordinzert stort udbytie.

Udgifterne til personale og administration er steget
med 2.229 tkr. svarende til en stigning pa 6,8 %. |

2019 udgjorde omkostningerne 32.571 tkr., mens de
i 2020 udger 34.800 thr.

Udgifterne til vederlag og lgn til bestyrelse og
direktion er faldet med &8 tkr. Det er sammensat
af en stigning i direktionens len svarende til

den overenskomstmaessige stigning, der geelder

for personale. Bestyrelseshonoraret er derimod
faldet sammenlignet med 2019. Der blev i 2019
gennemfert en strategiproces, hvorfor honoraret var
ekstraordinzert hejt. Personaleudgifterne er steget
med 622 tkr. svarende til 3,8 %. Stigningen skyldes
primaert fratraedelsesomkostninger i forbindelse
med organisationsandringen sidst pa aret 2020.

Udgifterne til administration er steget med

1.675 tkr. fra 14.502 tkr. i 2019 til 16.177 tkr. | 2020.
Det svarer til 11,6 %. Udviklingen kan hovedsageligt
tilskrives en stigning i IT-omkostningerne pa

1.231 tkr. fra B.o17 tkr. til 9.248 tkr. svarende

til 15,4 %. Stigningen kan dog for en stor dels
wvedkommende betragtes som en investering i
fremtiden, da det kan henferes til nye l@sninger,
der kan give bedre oplevelser for kunderne og
bidrage til mere effektive interne procedurer.
Derudover stiger gvrige administrationsudgifter
med 607 tkr. fra 2.994 tkr. til 3.6 tkr. Det skyldes
egede omkostninger til regnskabsaflaeggelse og
revision heraf. Dertil kommer omkostninger til nye
lovpligtige forsikringer.
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| resultatet indgar en negativ kursregulering

pa Sparekassens beholdning af vaerdipapirer

pa -175 tkr. Det er sammensat en negativ
kursregulering pa obligationsbeholdning pa

-1.149 tkr. og en positiv kursregulering pa
beholdningen af sektoraktier pa gos tkr. Heraf

kan den sterste del henferes Folkesparekassens
medejerskab af DLR-kredit. Hertil kommer en
positiv kursregulering i forbindelse med rejsevaluta
pa 69 tkr.

Arets nedskrivninger pa udlan og andre
tilgodehavender udger samlet 7.899 tkr. Heri indgar
en stor nedskrivning pa en stor enkeltst3ende
eksponering pa 6.852 tkr. Derudover er der
nedskrivninger pd i alt 2.855 t.kr som fiplge af
konsekvenserne af corona-pandemien. De 1.102 tkr.
heraf kan henfgres til konkrete individuelle
eksponeringer.

Der er derudover afsat 1.753 thr. i nedskrivninger,
som et ledelsesmaessige sken til evt. kommende
nedskrivninger afledt af corona-pandemien.
Belabet tager afsat i en beregning over

potentielle nedskrivninger pa eksponeringer med
erhvervskunder i de mest bergrte brancher samt
private kunder, der i forvejen har en svag ¢konomi.

Balance

Folkesparekassens balance andrager 1.139,1 mio. kr.
ultimo 2020 mod 989,8 mio. kr. ultimo 2019, Det er
en stigning pa 149,3 mio. kr. svarende til 15,1 %.

Aktiver

Sparekassens udlan er | 2020 steget med

24,9 mio. kr. fra 361,3 mio.kr til 386,2 mio. kr. Det
er en stigning pa 6,9 %. Stigningen kan for en stor
dels vedkommende henferes til stigende udlan til
boliger.

Obligationsbeholdningen er gget med 99,4 mio. kr.
fra 400,7 mio. kr. til 500,1 mio. kr.

Aktiver tilknyttet puljeordninger vedrorer
investering af den del af kundernes
pensionsopsparing, der er placeret i pensionspuljer.
Denne del er steget med 6,4 mio. kr. fra 80,8 mio. i
2019 kr. til 87,3 mio. kr. i 2020.

Posten grunde og bygninger er steget med
0,2 mio. kr. fra 14,6 mio. kr. til 14,8 mio. kr.
Det skyldes sendret veerdiansaettelse af
Folkesparekassens domicilejendom i Aarhus.
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Passiver

Indlan er steget i 2020 med 153,3 mio. kr. fra

761,7 mio. kr. til 915,1 mio. kr. Det svarer til en
stigning pa 20,1 %. Den store indlansstigning er
forklaringen p3, at balancen er steget. Puljeindlan
svarer med 87,3 mio. kr. til det belgb, der som
naevnt ovenfor, er investeret i pensionspuljer.
Indldnsvaksten kan blandet andet tilskrives
corona-situationen. Der er til trods for restriktioner
og nedlukninger fortsat en god beskaftigelse.
Kunderne har dermed mange penge mellem
handerne. Det forhold, at man ikke i samme grad
som f@ér corona-pandemien har kunnet bruge disse
penge pa rejser og andre forlystelser, har betydet, at
opsparingskontoen i stedet er vokset.

Garantier

Afgivne garantier er steget med 44,3 mio. kr.

fra 248,2 mio. kr. ultimo 2019 til 292,4 mio. kr.
ultimo 2020. Stigningen skyldes primaert gget
garantistillelse i forbindelse med konverteringer og
kunders keb af fast ejendom.

Egenkapital

Ultimo 2020 udger sparekassens samlede
egenkapital 14,0 mio. kr. Det er et fald pa

2,9 mio. kr. siden udgangen af 2019, hvor
egenkapitalen udgjorde 16,9 mio. kr. £ndringen
bestar af en stigning i garantkapitalen pa

7,2 mio. kr., samt det realiserede underskud efter
skat pa 10,0 mio. kr.

Overordnet risikostyring

Sparekassen er eksponeret over for forskellige risici,
hvor de vaesentligste risici vedrerer kreditrisici,
markedsrisici, likviditetsrisici samt operationelle
risici.

Risikostyringen sker i overensstemmelse med blandt
andet bestemmelserne i ledelsesbekendtgerelsen
samt de politikker, rammer og instrukser, der er
fastlagt af sparekassens bestyrelse. Formalet er

at minimere de tab, som kan opsta som falge

af uforudsete handelser indenfor de enkelte
risikoomrader.

Den daglige styring foretages af direktionen, og
bestyrelsen modtager lgbende rapportering om
udviklingen. Mindst en gang om aret foretager
bestyrelsen en revurdering af samtlige politikker og
rammer. 5e note 23.

Risikorapport - Sejle ITI
Som led i CRR-forordningen skal Folkesparekassen
opfylde en razkke specificerede oplysningskrav
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om sparekassens risikoprofil og kapitalbehow.
Oplysningerne er samlet i en risikorapport, der kan
ses pa sparekassens hjemmeside
www.folkesparekassen.dk/regnskaber.

Kapitalforhold og kapitalprocent
Folkesparekassens egenkapital pa 14,0 mio. kr.
bestar udelukkende af ren egentlig kernekapital. Det
vil sige af garantkapital, der udger 38,3 mio. kr. og
af konsolideret overskud, der udger 75,1 mio. kr.

Kernekapitalen efter fradrag er opgjort il
108,4 mio. kr. ultimo 2020 mod 12,3 mio. kr. ultimo
2019.

De risikovaegtede poster er ultimo 2020 opgjort til
574,9 mio. kr. mod 514,8 mio. kr. dret for.

Folkesparekassens kapitalprocent udger 18,9 %
ultimo 2020, hvilket er et fald sammenlignet
med 2019, hvor kapitalprocent udgjorde 21,8 %.
Faldet kan tilskrives kombinationen af et fald i
kapitalgrundlaget og en stigning i de veegtede
aktiver.

Sparekassen anvender standardmetoden for
opgerelse af kreditrisici og basisindikatormodellen
for opgerelse af de operationelle risici ved
opgerelsen af de risikovaegtede poster. Sparekassen
har vurderet, at der ikke pa nuvarende tidspunkt
er behov for gradvist at indfgre mere avancerede
modeller.

Sparekassens individuelle solvensbehov jf. FiL § 124,
stk. 2 er opgjort til 10,6 % ultimo 2020 mod 10,9 %
ultimo 2019. Ved opgarelsen har Folkesparekassen
anvendt 8+ modellen, hvor der afsaettes 8,0 % af
de vaegtede aktiver til dekning af alle almindelige
og normale risici. Derudover afszttes ekstra kapital
til sazrlige risici indenfor fire risikoomrader. Det er
kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici samit
evrige risici. Ud over det individuelle solvensbehov
pa 10,6 % skal Folkesparekassen ogsa afsatte
kapital til en lovbestemt kapitalbevaringsbuffer, der
udger 2,5 %. Dertil kommer et NEP-krav pa 1,3 %.
Da den faktiske solvensprocent udger 18,9 %, er der
en solvensmaessig overdakning pa 4,4 %-point.

| faktiske tal udger solvensbehovet 61,1 mio. kr.,
kapitalbevaringsbufferen 14,4 mio. kr. og
WEP-kravet 7,5 mio. kr. Folkesparekassens
kapitalgrundlag efter fradrag er pa 108,4 mio. kr.
Det giver pr. 31. december 2020 en overdakning pa
25,4 mio. kr.

Arsrapport 2020

Ledelsesberetning

Kapitalbevaringsbufferen, der maksimalt kan udggre
2.5 % er en ekstra stadpude, der er indfert som
falge af Finanskrisen, hvor nogle pengeinstitutter
havde for lidt kapital (egenkapital) til at modsta
den kraftige nedgang i samfundsakonomien.
Konjunkturbufferen, der ligeledes maksimalt kan
udgere 2,5 %, har til formal, at der sattes ekstra

til side til kapitalgrundlaget i tider med en god
samfundspkonomisk udvikling. NEP-kravet skal
bidrage til, at der er tilstraekkelig kapital til, at
Folkesparekassens udlan kan viderefgres, selvom
hele den gvrige reserverede kapital skulle vare
tabt. Finanstilsynet har oplyst Folkesparekassen, at
sparekassens NEP-krav vil vaere 4,4 %, hvilket reelt
er et ekstra krav til kapitalgrundlaget. MEP-kravet
indfases gradvist over de naeste 3 ar.

Opgerelsen af Folkesparekassens individuelle
solvensbehov er offentliggjort pa sparekassens
hjemmeside www folkesparekassen.dk/regnskaber
som en del af sparekassens risikorapport.

Kapitalplan for de naeste 5 ar

Frem mod 2023 vil NEP-kravet, som nawvnt,
gradvist blive gget til 4,4 %. Hertil kommer

en kapitalbevaringsbuffer pa 2,5 %, der pa
nuvarende tidspunkt er fuldt indfaset. Der

har tidligere ogsa skullet tages hpjde for en
konjunkturudligningsbuffer. Dette krav er imidlertid
fjernet pa grund af corona-situationen.

Ud over de naevnte lovbestemte buffere, skal der
medregnes to yderligere kapitalbuffere i henhold
til retningslinjer fra Finanstilsynet. Det drejer sig
om genopretningsbuffere, hvor der skal vare
henholdsvis en gul og en rgd. Disse buffere har

til formal at sikre, at der foretages de nadvendige
indsatser, s3 sparekassen undgar at komme under
det lovbestemnte kapitalkrav.

Det er Folkesparekassens mal at have en vis
afstand til de fastlagte buffere og kapitalkrav. Der
er konkret behov for at haeve kapitalprocenten

fra 18,9 % til 25,0 % de kommende 3r. Det er
sparekassens plan, at dette mal skal opnads gennem
konsolideret overskud, tegning af garantkapital og
suppleret med optagelse af seniorkapital og/feller
ansvarlig lanekapital.
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Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har opstillet 5 graensevardier, alle
danske pengeinstitutter skal leve op til. Opgjort
ved arsskiftet ser Folkesparekassens tal ud som i
tabellen i narvarende figur.

Likviditetsposition og risici

som det fremgar af Tilsynsdiamanten er
Folkesparekassens likviditetsmaessige position
meget solid. Sparekassens likviditet bestar primaert
af indskud fra et bredt udsnit af kunderne samt af
sparekassens egenkapital. Det giver samtidig en
stabil likviditet.

Folkesparekassen opger likviditeten jf. LCR-reglerne.
Disse regler foreskriver, at sparekassen skal

have likvide aktiver nok til at imadega en saerlig
kritisk situation, hvor udlanet stiger, indlanet

falder, og likviditeten i gvrigt ogsa draenes i andre
sammenhange. Opgjort pr. 31. december 2020 er
Folkesparekassens deekning med likvide aktiver,
ogsa kaldet LCR (Liquidity Coverage Ratio) pa

924 %. Det er meget hgjt i forhold til lovens kray,

Tilsynsdiamanten

Summen af store
eksponeringer
W <175%

Likviditets- (-
pejlemarke | |
m>100% | |
W 2194,6% |

Funding
ratio
B < 100 %

W 37,4 %

der angiver, at dekningen mindst skal vare 100 %.
Megletallet beregnes pa en maneds sigt.

| Tilsynsdiamanten beregnes negletallet pa 3
maneders sigt. Her kan LCR beregnes til 2.194 %.
Arsagen til den store forskel i de to npgletal skyldes,
at der i beregningen i henhold til Tilsynsdiamanten
er mere likviditet, der kan medregnes.

Usikkerhed ved indregning og miling

Den vaesentligste usikkerhed ved indregning og
maling knytter sig til nedskrivninger pa udlin

og tilgodehavender, garantier samt covid 19.
Folkesparekassen arbejder lobende med forbedring
af metoder og datagrundlag for indregning og
maling af udlan og andre tilgodehavender og
vurderer, at arsregnskabet efter bedste sken har
taget hgjde for de forhold, der er relevante.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til datoen for
behandling og godkendelse af arsrapporten ikke

Finans-
. - Folke-
Tilsynsdiamanten tilsynets
Eramnse spacckassen
Ejendomseksponering < 25% 53%
Funding ratio <100 % 74 %
W&ﬁm <175 % 11,4 %
Likviditetspejlemaerke > 100 % 2194 6 %
Udldnsvakst <20 % 6,9 %
: b I.-'1 Udlansvakst
B <20%
S M69%
Ejendoms- Finanstilsynets
eksponering granse (index 100) .
B <25%
! H53% Folkesparekassen .
31.12.2020

Folkesparekassen ligger indenfor de opstillede greenser pd alle 5 punkter i Tilsynsdiamanten.
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indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Nedskrivninger i henhold til IFRS g
Folkesparekassen opger vardierne af finansielle
aktiver, herunder udlan, efter reglerne i IFRS 9.

De overordnede besternmelser i IFRS 9 er
indarbejdet i den danske regnskabsbekendtggrelse
og suppleres af serlige danske nedskrivningsregler i
bekendtgerelsens bilag 10.

Efter IFRS 9 fortages klassifikation og

maling af finansielle aktiver pd baggrund af
forretningsmodellen for de finansielle aktiver samt
de kontraktmezessige betalingsstramme, der knytter
sig til hvert enkelt aktiv.

Finansielle aktiver, som holdes til at generere

de kontraktmezessige betalinger, og hvor de
kontraktmaessige betalinger udelukkende udgeres
af rente og afdrag af det udestaende belab,
males, efter tidspunktet for ferste indregning, til
amortiseret kostpris.

| henhold til IFRS 9 nedskriver Folkesparekassen pa
et finansielt aktiv (udlan), allerede nar det etableres.
| forste omgang nedskrives med et belab svarende
til det forventede kredittab i 12 maneder. Udlanet er
her i stadie 1. Sker der efterfglgende en betydelige
stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet

for lanets oprettelse, nedskrives lanet med et

beleb, der svarer til det forventede kredittab i hele
lanets lgbetid. Udlanet er her i stadie 2. Hvis det
konstateres, at udlanet bliver nadlidende, henfgres
det til stadie 3, hvor der ogsa nedskrives med et
belgb svarende til det forventede kredittab i hele
lsbetiden. Forskellen pa stadie 1 og 2 i forhold til
stadie 3 er, at nedskrivningerne foretages pa basis af
en portefgljernaessig, statistisk beregning i de forste
to stadier, mens udlan, der er i stadie 3, nedskrives
efter en individuel vurdering. Renteindtaegterne
indregnes i resultatopgerelsen efter den effektive
rentes metode i forhold til det nedskrevne belgb,
nar det drejer sig om individuelle nedskrivninger.

Den portefeljemzaessige modelberegning foretages
pa baggrund af en PD-model (Probality of Default/
Risikoen for at lanet misligholdes), der udvikles

og vedligeholdes af SDC. PD-modellen baserer sig
pa statistiske historiske data. Den suppleres med

et fremadskuende makrogkonomiske modul, der
udvikles og vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter.
Det fremadskuende modul genererer en raakke
justeringsfaktorer, der multipliceres med SDC's

Arsrapport 2020

Ledelsesberetning

"ra" PD-vaerdier, som derved justeres i forhold til
udgangspunktet.

Folkesparekassen statistiske nedskrivningssaldo pa
udl3n og kreditter, der fremgar af note 11, udger

for stadie 1 og 2 i alt 3,3 mio. kr. Det er hejere end
tilfeldet var ved 2019, hvor saldoen var 2,0 mio. kr.
Forklaringen pa stigningen er en reservation ud fra
et ledelsesmaessigt sken pa 1,7 mio. kr. Belgbet skal
komme evt. kommende nedskrivninger som falge af
de gkonomiske virkninger af corona nedlukningerne
i forkebet. Belgbet er reserveret under stadie 2. Der
er i 2020 nedskrevet netto 1,3 mio. kr. samlet under
stadie 1 og 2. De individuelle nedskrivninger under
stadie 3 udger i 2020 6,7 mio. kr. Det kan primaert
henfgres til en enkeltstaende stor eksponering.
Dertil kommer nogle enkelte mindre eksponeringer,
hvor kunderne har faet problemer pa grund af
corona-nedlukninger. For de gvrige eksponeringer
med nedskrivninger, har der vaeret tale om
netto-tilbagefersler. De samlede nedskrivninger for
alle 3 stadier bliver dermed 7,9 mio. kr. Den samlede
nedskrivningssaldo er pa 21,9 mio. kr.

Eunder

Folkesparekassen har i 2020 en tilgang af 118 nye
kunder. Ved arets slutning har sparekassen 9.271
kunder, hvoraf 4.438 er garanter.

Forventet udvikling i 2021

Folkesparekassen forventer for 2021 en udlansvaskst
pa 6,0 %. Det forventes, at der fortsat vil vaere en
hard konkurrence om udlan samt negative renter

i den korte ende af obligationsmarkederne. Der
budgetteres med en vazkst i garantier pa 6,0 %,
samt en fremgang i indl3n pa 10,0 %. For sa vidt
angar gebyr- og provisionsindtagter, forventes en
stigning pa ca. 8,6 %.

Ud over tilgang af nye kunder paregnes
budgetmalene realiseret ved sikring af mere

tid til radgivning af kunderne. En ny intern
organisationsstruktur skal sikre fokus pa de
aktiviteter, der skaber mest vaerdi. Fortsat
optimering af processer og ibrugtagning af nye
digitale lgsninger skal derudover ogsa bidrage til at
gere det muligt at opna gget aktivitet i forhold til
kunderne.

Omkostningerne forventes at falde med 3,6 % i
2021. Det tager afszet i en organisationsandring
sidst pa aret 2020, i hvilken forbindelse det blev
muligt at reducere bemandingen med tre personer.
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Samlet budgetteres for 2021 med overskud fer
skat pa 2,4 mio. kr. Der ivaerksaettes i foraret
2021 en strategiproces med det sigte at tilpasse
forretningsmodellen yderligere.

Vidensressourcer

Folkesparekassen er afhangig af ogsa fremover
at kunne tiltraekke og fastholde den nadvendige
kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af
sparekassens hovedaktiviteter. Derudover er det
nedvendigt, for at kunne yde en professionel
radgivning, at medarbejderne til stadighed
dygtigger sig. Hejt kompetenceniveau og
forandrings- og udviklingsparathed hos alle
medarbejde er afggrende for sparekassens udvikling
fremover.

Organisering

Sparekassen er organiseret med en afdeling for
privatkunder og en afdeling for erhverv. Kunderne
tilbydes bade on-line-meder og fysiske moder.

De fysiske meder afholdes i en af sparekassens

tre lokaler i henholdsvis Silkeborg, Odense og
Aarhus. For at sikre mest mulig tid til radgivning er
sparekassen organiseret saledes, at en back-office
varetager de administrative opgaver i forbindelse
med kundebetjeningen. Derudover har sparekassen
en stabsfunktion, der omfatter kommmunikation,
compliance, risikostyring, kreditkontrol og regnskab.

Bestyrelsens sammensa®tning

Bestyrelsen vurderer lgbende behovet for

at sikre bredde i bestyrelsen via forskellige
kompetencer og forskellig baggrund, herunder
opstilles mal for det underreprasenterede ken.
Bestyrelsen har fastlagt det mal, at mindst 40 %
af bestyrelsens medlemmer skal udgeres af det
underreprasenterede ken. Pr. 31. december 2020
bestar bestyrelsen af tre kvinder og fem maznd.

Derudover har bestyrelsen fastlagt en politik for
mangfoldighed i bestyrelsen. Heraf fremgar, at der
legges sarlig vaegt pa forskellige kompetencer
indenfor faglighed, erhvervserfaring samt kan

og alder. Det er bestyrelsens vurdering, at

den nuvaerende bestyrelsessammensatning

lever op til politikken. Oversigt over de enkelte
medlemmers baggrund og forudsatninger fremgar
pa naste side og uddybes pa Folkesparekassen
hjemmeside www.folkesparekassen.dkfledelse.
Bestyrelsesmedlemmers gvrige ledelseshvery
findes i note 26: Naertstaende parter. Savel politik
for det underrepraesenterede ken som politik for
mangfoldighed fremgar ogsa pa hjemmesiden.
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Udvalgsarbejde

Bestyrelsen har nedsat et st3ende udvalg. Det er et
nominerings- og vederlagsudvalg. Derudover er der
nedsat et udvalg, der ser pa udviklingsmuligheder
for Folkesparekassen og bidrager med input til
bestyrelsen om udviklingstendenser. Dette udvalg
har betegnelsen "Tanketanken". Som felge af
arbejdet med Folkesparekassens forretningsmodel
har "Taenketanken™ haft indstillet aktiviteterne i
2020. Disse forventes genoptaget i 2021.

Nominerings- og vederlagsudvalgets opgaver
og aktiviteter i drets lob

Udvalget har afholdt to meder i 2020. Her har der
veeret arbejdet med bestyrelsens selvevaluering,
evaluering af direktionen samt vederlag og
aflenning af bestyrelse og direktion. Udvalget har
foretaget en overvagning af markedsniveauet for
sammenlignelige pengeinstitutter og udarbejdet
forslag til en justeret lenpolitik. Endvidere er det
blevet undersegt, om Folkesparekassen overholder
oplysnings- og indberetningsforpligtelserne pa
aflenningsomradet. Folkesparekassens lpnpolitik er
lagt ud pa sparekassens hjemmeside
www.folkesparekassen.dk/ledelse. Det samme
galder gvrige oplysninger omkring aflenning.

Bestyrelsen foretog i efteraret pa baggrund af
opleg fra nominerings- og vederlagsudvalget

en samlet selvevaluering og kom frem til, at
bestyrelsen, set i lyset af forretningsmodellen,
besidder de ngdvendige kompetencer. Evalueringen
kan, sammen med oplysninger om det enkelte
medlems baggrund og forudsastninger, ses pa
sparekassens hjemmeside www.folkesparekassen.
dk/ledelse. Samme sted fremgar mere information
om udvalgets arbejde.

Samfundsansvar

Folkesparekassen anser pengeinstitutdrift som en
vigtig samfundsmaessig opgave. Folkesparekassens
mal, visioner og forretningsmodel tager

afsaet i gnsket om at bidrage til en 22ndring

af samfundsgkonomien i en mere baredygtig
retning. Konkret arbejder Folkesparekassen for FN's
verdensmal nr. 8 for en baeredygtig okonomisk
udvikling og verdensmal nr. 12, der handler om
miljg. Det sker blandt andet ved at tilbyde lavere
renter pa lan, hvis boligen er energimaerket

A eller B. Derudover er der ogsa fordelagtige
renter, hvis bilen kerer pa el eller har en god
braendstofekonomi. Ved investeringsradgivning
gives kunderne mulighed for at vaelge l@sninger,
der understgtter en baeredygtig fremtid. Derudover
er sparekassen selv i den lgbende drift bevidst
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om beeredygtigt indkeb til eget brug. Politik for
Folkesparekassens samfundsansvar kan ses pa
www.folkesparekassen.dk/ledelse.

God selskabsledelse

Komitéen for god selskabsledelse har opstillet en
razkke anbefalingerne for god selskabsledelse.
Bestyrelsen har vurderet, hvorvidt Folkesparekassen
efterlever disse ud fra et felg-eller-forklar-princip.
Der er 47 anbefalinger, hvoraf Folkesparekassen
felger de 39. Dertil kommer, at fire anbefalinger
falges delvist, mens der er fire, der ikke falges.

For de anbefalinger, der ikke felges eller kun

felges delvist, er forklaringen hovedsageligt, at
anbefalingerne er rettede mod aktieselskaber og
ikke er relevante for en garantsparekasse. Rapport
om God Selskabsledelse i Folkesparekassen kan ses
pa hjemmesiden www folkesparekassen.dk/ledelse.

Ledelsesberetning

FinansDanmarks ledelseskodeks
FinansDanmark har opstillet 12 anbefalinger til
et ledelseskodeks for finansielle virksomheder.
Folkesparekassens bestyrelse har forholdt sig til
de 12 anbefalinger og felger dem alle. Den fulde
redeggrelse kan sammen med rapporten om
God Selskabsledelse ses pa Folkesparekassens
hjemmeside www.folkesparekassen.dk/ledelse.

Pr. 31. december 2020 bestar bestyrelsen af folgende medlemmer:

Bestyrelsesformand Louise Andersen
Stilling: IT- og Security Manager

Fadt: 1979. Ar i bestyrelsen: 3 ar (uafhangig)*
Valgperiode: 2018-2022

Andre ledelseshverv:

« Indehaver Frankfri Data

« Bestyrelsesmedlem i Energi Fyn A.m.b.A.

- Bestyrelsesmedlem i Energi Fyn Holding A/S

Nastformand Heidi Hede Hansen

Stilling: Adm. medarbejder - virksomhedsejer
Fadt: 1972. Ar i bestyrelsen: 7 (uafhangig)
Valgperiode: 2020-2024

Andre ledelseshvery:

« Bestyrelsesmedlem i Gefion PROfiler &4fS

Anita Hummelshgj Mikkelsen

Stilling: Selvstzendig erhwvervsdrivende

Fadt: 1974. Ar i bestyrelsen: 2 3r (uafhaengig)
Valgperiode: 2019-2023

Andre ledelseshvery:

+ Indehaver Hummelshgj

Michael Schou

Stilling: Cand. scient.

Fadt: 1966. Ar i bestyrelsen: 8 ar (uafhaengig)
Valgperiode: 2017-2021

Mads Andersen Velbak

Stilling: Ingenier - virksomhedsejer

Fadt: 1961. Ar i bestyrelsen: 21 ar

Valgperiode: 2019-2023

Andre ledelseshverv:

- Bestyrelsesmedlem i MTO Cables ApS

« Bestyrelsesmedlem og direktgr i MTO-Electric AJS
- Direkter i Velco Holding ApS

- Direkter i MTO Ejendomme ApS

Normann Gjelstrup Karlsen

Stilling: Salgschef

Fadt: 1972. Ar i bestyrelsen: 5 ar (uafhangig)
Valgperiode: 2020-2024

Andre ledelseshvervy:

= Direkter i LN Ejendomme ApS

Jesper Redder Laurholt

Stilling: Direktgr

Fadt: 1980. Ar i bestyrelsen: 3 ar (uafhazngig)
Valgperiode: 2018-2022

Andre ledelseshverv:

- Direkter i Rekrutteringshuset IVS

- Direkter i Rekrutteringshuset Vikarservice IVS

Jesper Mgrkenborg

Stilling: Civilpkonom

Fadt: 1971. Ar i bestyrelsen: 1 ar (uafhangig)
Valgperiode: 2020-2021

*) Uafheengig betyder, at personen har siddet mindre end 12 dr i bestyrelsen, og at den pageeldende ikke pd anden

mdde har et afheengighedsforhold til Folkesparekassen.
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Resultatopgorelse

Belpb i 1.000 kr.

Note 2020 2019
Renteindtaegter 3 18.707 19.105
Negative renteindtaegter 4 190 137
Renteudgifter 5 356 504,
Negative renteudgifter 6 530 288
Netto renteindtagter 18.691 18.752
Udbytte af aktier mw. 32 396
Gebyr- og provisionsindtaegter 7 16.415 15398
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 561 668
Netto rente- og gebyrindtazgter 34.577 33.878
Kursreguleringer 8 -175 2.486
Andre driftsindtzgter 20 n
Udgifter til personale og administration 9,10 34.800 32571
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 18,19 504 -266
Andre driftsudgifter 7 7
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. n 7.80g 48
Resultat for skat -8.878 3.315
Skat 12 1162 -197
Arets resultat -10.040 3.512
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat -10.040 3.512
Arets totalindkomst -10.040 3.512
Forslag til resultatdisponering
Arets resultat -10.040 3.512
Henlagt til egenkapitalen -10.040 3.512
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Balance

Belpb i 1.000 kr.

Aktiver Note 2020 2019

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker SR 28,085
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 13 95.561 78.009
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 14 386.167 361.316
Obligationer til dagsvaerdi 15 360.601 400,680
Obligationer til amortiseret kostpris 15 139.514 0
Aktier mv. 16 20.244 17.940
Aktiver tilknyttet puljeordninger 17 87.270 Bo.825
Grunde og bygninger i alt 18 14.850 14.623
Investeringsejendomme 2.350 2.350
Domicilejendomme 12.500 12.273
Ovrige materielle aktiver 19 £03 A48
Aktuelle skatteaktiver &07 520
Udskudte skatteaktiver 12 0 1.093
Andre aktiver £.579 4£.263
Periodeafgraensningsposter 1.287 1.094
Aktiver i alt 1.139.059 989.796
Passiver Note 2020 2019
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 20 12 9.666
Indlan og anden gaeld bl 915.050 TE1.74L
Indlan i puljeordninger 17 87.270 Bo.825
Andre passiver 22344 20.406
Periodeafgraensningsposter 124 93
Gald i alt 1.024.800 872.734
Hensattelser
Henszttelser til tab pa garantier 236 171
Andre hensatte forpligtelser 3 &
Hensatte forpligtelser i alt 239 175
Garantkapital 38.273 31.100
Overfart overskud 757147 85.787
Egenkapital 114.020 116.887
Passiver i alt 1.139.059 989.796
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Egenkapitalopgorelse
Belp

birooo kr.
Garapt— Overfert I alt
kapital resultat
Egenkapital 1. januar 2019 26.183 82.275 108.458
ZEndringer i dret:
Periodens resultat 0 3.512 3.512
Indbetalt garantkapital 6.208 [u] 6.208
Tilbagebetaling af garantkapital 1.291 (4] 1.291
Egenkapital 31. december 2019 31.100 85.787 116.887
JEndringer i dret:
Periodens resultat 0 -10.040 -10.040
Indbetalt garantkapital 8539 0 8539
Tilbagebetaling af garantkapital 1366 [u] 1366
Egenkapital 31. december 2020 38.273 75.747 114.020
Kapitalopgorelse
Belpb i 1.ooo kr.
2020 2019
Egentlig kernekapitalprocent 18,9% 21,8%
Kapitalprocent 18,9% 21,8%
Kernekapitalprocent 18,9% 21,8%
Kapitalsammensatning
Eu;lr:rllli\;‘ugﬁ:;plmlkravet iht. lov om finansiel virksomhed § 124 stk. 2 37.197 37349
Egenkapital 114.020 1n6.887
Fradrag for ramme til indfrielse -500 -500
Krydsejerskab -1.021 -1.021
Egentlig kernekapital 12.499 115366
Justeringer af egentlig kernekapital som felge af forsigtig veerdianszttelse -384 —42
Udskudte skatteaktiver o0 -1.093
Egentlige kernekapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor,
hvori sparekassen ikke har vaesentlige investeringer -3.758 -1.583
Kapitalgrundlag i alt 108.357 112.269
Risikovagtede poster
Kreditrisiko 455.250 393.602
Markedsrisiko 58.537 58.169
Operationel risiko 61.080 53.048
lalt 574.867 514.819
22
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Noter

1. Hoved- og nogletal

Belab i 1.000 kr. 2020 2019 2018 2017 2016
Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtaegter 34.577 33.878 31.376 30.190 32.977
Kursreguleringer -175 2.486 -2 2.660 2.998
Udgifter til personale og administration 34.800 3257 20.873 27170 30.102
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 7.899 748 -25 485 2.B09
Arets resultat -10.040 3.512 822 4.538 £N40
Balance

Udlan 386.167 361.316 341521 328296  320.585
Indl3n 915.050 761744 669985 614727 577.079
Egenkapital 114.020 116.887 108.922 106.013 101.669
Aktiver i alt 1.139.059 989.796 &73.0m 781.623  744.019
Negletal

Kapitalprocent 18,9 2,8 2,8 21,5 20,7
Kernekapitalprocent 18,9 2,8 2,8 21,5 20,7
Egenkapitalforrentning far skat i 29 0,8 5,4 5,5
Egenkapitalforrentning efter skat -8,7 3,1 0,8 4,4 4,2
Indtjening pr. omkostningskrone 0,8 1,1 1,0 1,2 1,1
Renterisiko 27 2,0 2.8 3,2 2,1
Valutaposition 0,3 0,2 0,3 0,1 0,2
Udlan plus nedskrivn. herpa i forhold til indlan 40,7 44,5 48,6 52,2 56,2
LCR 941,7 1.024,3 1.916,0 939,6 363,0
Summen af store eksponeringer gl. definition = = = 2,8 39,0
Summen af store eksponeringer 1,4 103,7 105, = =
Akkumuleret nedskrivningsprocent 3,1 2,2 2.5 2.4 2,4
Arets nedskrivningsprocent 1,1 0, 0,0 0,1 0,6
Arets udldnsvakst 6,9 5,8 4,1 2,4 1,5
Udlan i forhold til egenkapital 3,4 3,1 3,1 3,1 3,1
Afkastningsgrad, arets resultat ift. aktiver -0,9 0,4 0,1 0,6 0,6
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2. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner og afrundet
til naermeste 1.000 kr. Regnskabspraksis er uandret
i forhold til arsrapporten for 2019.

Indregning og miling

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt

med at de indtjenes, og omkostninger indregnes
med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Alle veerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og tilbagefersel af beleb, der tidligere har vaeret
indregnet, fremgar af resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga sparekassen, og forpligtelsens vardi kan
males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser
til dagsvaerdi. Dog males materielle aktiver pa
tidspunktet for ferste indregning til kostpris.
Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Keb og
salg af finansielle instrumenter indregnes pa
afregningsdagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lpbetiden. Amortiseret
kostpris opgéres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag

af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til
begivenheder, der fremkommer mellem
balancedagen og tidspunktet for afleggelse af
Arsrapporten, og som be- eller afkrafter forhold,
der eksisterede pa balancedagen. £ndres belgb,
der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som
folge af &ndret regnskabsmaessige sken, indregnes
virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made
som det oprindelige sken.

Arsrapport 2020

Noter

Klassifikation og maling af finansielle aktiver

Efter IFRS 9 foretages klassifikation og

maling af finansielle aktiver pa baggrund af

forretningsmodellen for de finansielle aktiver og de

kontraktmaessige betalingsstremme, som knytter
sig til de finansielle aktiver. Dette betyder, at
finansielle aktiver skal klassificeres i en af falgende
kategorier:

« Finansielle aktiver, som holdes for at generere
de kontraktmaessige betalinger, og hvor de
kontraktlige betalinger udelukkende udgeres
af rente og afdrag pa det udestaende belgb,
males efter tidspunktet for ferste indregning til
amortiseret kostpris.

= Finansielle aktiver, som ikke opfylder de
ovennavnte kriterier for forretningsmodel,
eller hvor de kontraktmaessige pengestromme
ikke udelukkende udgeres af rente og afdrag pa
det udestaende beleb, males efter tidspunktet
for farste indregning til dagsvaerdi gennem
resultatopgerelsen.

Sparekassen har en beholdning af obligationer som
males til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen
fordi de indgar i en handelsbeholdning. Sparekassen
har desuden en beholdning af obligationer som
males til amortiseret kostpris.

Omregning af poster i fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til
transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, omregnes til lukkekursen pa
balancedagen.

Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og betalingsdagens
henholdsvis balancedagens kurs indregnes i
resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Samitlige renteindtagter og renteudgifter samt
lpbende provisioner periodeafgraenses inden for
regnskabsaret.

Renteindtzegter omfatter den periodiserede del
af stiftelsesgebyrer mv., der anses for at vaere
en del af lanets effektive rente. Renteindtagter
pa nedskrevne udlan indregnes som reducerede
nedskrivninger.
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Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Ovrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pa
transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for
Totalkredit og DLR Kredit opgeres efter en
modregningsmodel. Provision for |aneetablering
indregnes pa tidspunktet for lanets etablering,

og vederlag for lebende servicering af lantager
indregnes i takt med, at sparekassen forestar
serviceringen og dermed opnar ret til vederlaget.
Konstaterede modregningsberettigede tab
behandles som en indtzgtsreduktion i den periode,
hvor der foretages modregning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder indtaegter af
sekundzer karakter i forhold til sparekassens
aktiviteter.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter len og gager
samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til
sparekassens personale. Omkostninger indregnes
i resultatopgerelsen i det regnskabsar, de kan
henfgres til.

Omkostninger til ydelser og goder til ansatte,
herunder fratraedelsesgodiggrelser m.v. er beregnet
og afsat i takt med, at retten optjenes under posten
lenninger samt skyldige omkostninger.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder udgifter af
sekundaer karakter i forhold til sparekassens
aktiviteter, herunder bidrag til sektorlgsninger.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat

og 2ndring af udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares
til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilzodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre
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kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.
Regnskabsposten males til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er
sket direkte til lantager. Sparekassens udlan males
til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til
nominel vaerdi med fradrag af stiftelsesgebyr mov.
samt nedskrivninger til imedegaelse af forventede
kredittab.

Medskrivning for forventede kredittab

Med IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler
nedskrives for forventede kredittab pa alle
finansielle aktiver, der indregnes til amortiseret
kostpris, og der hensaettes efter samme regler il
forventede kredittab pa uudnyttede kreditrammer,
lanetilsagn og finansielle garantier.

For finansielle aktiver indregnet til amortiseret
kostpris indregnes nedskrivningerne for forventede
kredittab i resultatopgerelsen og reducerer vardien
af aktivet i balancen. Hensattelser til tab pa
uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier
indregnes som en forpligtelse.

De forventningsbaserede nedskrivningsregler
indebaerer, at et finansielt aktiv m.v. pa tidspunktet
for ferste indregning nedskrives med et belgb
svarende til det forventede kredittab i 12 maneder
(stadie 1). Sker der efterfglgende en betydelig
stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for
forste indregning, nedskrives det finansielle aktiv
med et belgb, der svarer til det forventede kredittab
i aktivets restlgbetid (stadie 2). Konstateres
instrumentet kreditforringet (stadie 3), nedskrives
aktivet med et belgb svarende til det forventede
kredittab i aktivets restlgbetid, og renteindtagter
indregnes i resultatopgerelsen efter den effektive
rentes metode i forhold til det nedskrevne belgb.
Placeringen i stadier og opgerelse af det forventede
tab er baseret pa sparekassens ratingmodeller i
form af PD-modeller udviklet af datacentralen
SDC, og sparekassens interne kreditstyring. Ved
wurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages
det, at der er indtruffet en betydelig stigning
i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for
ferstegangsindregning i felgende situationer:
- En stigning i PD for den forventede restlgbetid
for det finansielle aktiv pa 100 pct. og en stigning
i 12 maneders PD pa 0,5 procentpoint, nar 12
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maneders PD ved feorste indregning var under 1,0
L.

. pEE stigning i PD for den forventede restlgbetid for
det finansielle aktiv pa 100 pct. eller en stigning
i 12 maneders PD pa 2,0 procentpoint, nar 12
maneders PD ved feorste indregning var 1,0 pct.
eller derover.

= Hvis et finansielt aktiv har vaeret i restance i
mere end 30 dage vurderes det ligeledes, at
kreditrisikoen er steget betydeligt.

Hvis kreditrisikoen pa det finansielle aktiv betragtes

som lav pa balancetidspunktet, fastholdes

aktivet dog i stadie 1, som er karakteriseret ved

fraveer af en betydelig stigning i kreditrisikoen.

Kreditrisikoen betragtes som lav, nar kundens

12-maneders PD er under 0,2 pct. Kategorien af

aktiver med lav kreditrisiko omfatter udover udlan
og tilgodehavender, der opfylder PD-kriteriet,

tillige danske stats- og realkreditobligationer samt

tilgodehavender hos danske kreditinstitutter.

En eksponering defineres som vaerende

kreditforringet (stadie 3) samt misligholdt hvis den

opfylder mindst ét af falgende kriterier:

- Sparekassen vurderer, at lantager ikke vil kunne
honorere sine forpligtelser som aftalt.

- Lantager er i betydelige gkonomiske
vanskeligheder, lantager har begaet kontraktbrud,
sparekassen har ydet lantager lempelser i
vilkarene som falge af lantagers gkonomiske
vanskeligheder eller det er sandsynligt, at
lantager vil g3 konkurs eller blive underlagt anden
ekonomisk rekonstruktion.

= Eksponeringen har vaeret i restance/overtraek i
mere end 90 dage med en belgbsstarrelse, som
vurderes vasentlig.

Dog glder det, at finansielle aktiver, hvor kunden
har betydelige gkonomiske vanskeligheder, eller
hwor sparekassen har ydet lempeligere vilkar pa
grund af kundens gkonomiske vanskeligheder,
fastholdes i stadie 2, hvis der ikke forventes tab i
det mest sandsynlige scenarie.

Den definition af kreditforringet og misligholdelse,
som sparekassen anvender ved malingen af det
forventede kredittab og ved overgang til stadie 3,
stemmer overens med den definition, der anvendes
til interne risikostyringsformal, ligesom definitionen
er tilpasset kapitalkravsforordningens (CRR)
definition pa misligholdelse.

Arsrapport 2020

Noter

Beregningen af nedskrivninger p3 eksponeringer i
stadie 1 og 2, bortset fra de sterste eksponeringer
tillige med stgrre svage stadie 2 eksponeringer,
foretages pa baggrund af en portefgljemaessig
modelberegning, mens nedskrivningerne pa den
resterende del af eksponeringerne foretages ved en
manuel, individuel vurdering baseret pa tre scenarier
(basis scenarie, et mere positivt scenarie og et mere
negativt scenarie) med tilhgrende sandsynlighed for,
at scenarierne indtraeffer.

Kvartalsvis vurderes det, om de sterste
eksponeringer, hvilket Folkesparekassen har
defineret som eksponeringer storre end 2 %
af sparekassens justerede kapitalgrundlag, har
den rigtige stadie/nedskrivningsberegning i
modelberegningen.

Den portefaljemaessige modelberegning foretages
pa baggrund af en PD-model ("Probability of
Default"), som udvikles og vedligeholdes pa
sparekassens datacentral, suppleret med et
fremadskuende, makrogkonomisk modul, der
udvikles og vedligeholdes af LOPI, og som danner
udgangspunkt for indarbejdelsen af ledelsens
forventninger til fremtiden.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om

en raekke regressionsmodeller, der fastleegger

den historiske sammenhang mellem arets
nedskrivninger inden for en raekke sektorer

og brancher og en raekke forklarende
makrogkonomiske variable. Regressionsmodellerne
fodres herefter med estimater for de
makrogkonomiske variable baseret pa prognoser
fra konsistente kilder som Det @konomiske

Rad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i
almindelighed raekker to ar frem i tid og omfatter
variable som stigning i offentligt forbrug, stigning
i BNP, rente etc. Derved beregnes de forventede
nedskrivninger i op til to 3r frem i tid inden for de
enkelte sektorer og brancher. For labetider udover
to ar og frem til ar 10 foretages en fremskrivning
af nedskrivningsprocenten, sa denne konvergerer
mod et normalt niveau i ar 10. Lobetider udover
10 ar tildeles samme nedskrivningsprocent som

i ar 10. Det fremadskuende, makrogkonomiske
modul genererer en raekke justeringsfaktorer, der
multipliceres pa datacentralens "ra" PD-vaerdier,
som derved justeres i forhold til udgangspunktet.
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Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Udbruddet af coronapandemien har imidlertid
medfgrt en forventning om et markant fald i

BNP i 2020 efterfulgt af en naesten tilsvarende
stigning i 2021. Dette "V-scenarie” medfarer,

at en linezer tilpasning til langtidsligevagten

over 10 ar vil overvurdere en mere sandsynlig
udvikling i de makrogkonomiske variable, da det
makrogkonomiske modul i en sadan situation

vil antage en relativ hgj vaekst | bade BNP

og det offentlige forbrug i hele den 10-3rige
fremskrivningsperiode. Derfor er metoden for
tilpasningen til langtidsligevaegten sendret i
indevaerende regnskabsar for henholdsvis BNP og
det offentlige forbrug pa en sadan made, at disse to
variable rammer deres langsigtsligevaegt allerede i
20232,

Covid-19 — ledelsesmassigt sken

Som felge af Covid—19, har Sparekassen indregnet
et ledelsesmaessigt sken som tilleg til de
modelberegnede nedskrivninger.

De anvendte IFRS9- modeller er udviklet pa
den historiske adfzerd blandt datacentralens
kundeportefplje, over flere ar, og derfor er

det ikke muligt at opfange pavirkningen af
Covid—19 relaterede risici | de modelberegnede
nedskrivninger.

Beregning af det ledelsesmaessige tillaeg pa
nedskrivningerne, er baseret pa Finanstilsynets
vurdering af forventede nedskrivningsprocenter
under Covid-19. Tre sarlige udsatte brancher samt
private vurderes at ville vaere bergrt og derfor er
tillegget fordelt pa disse eksponeringer.

Det ledelsesmaessige tilleg vedrerer eksponeringer
i stadie 2, hvorimod stadie 3 eksponeringer er
underlagt en individuel vurdering, hvor der i de
individuelle vurderinger inkluderes risici relateret til
Covid-19.

Praksis for fljernelse af finansielle aktiver fra
balancen

Finansielle aktiver, der males til amortiseret
kostpris, fjernes helt eller delvist fra balancen, hvis
sparekassen ikke lzngere har en rimelig forventning
om hel eller delvis dakning af det udestdende
belgb. Medregningen opherer pa baggrund af

en konkret, individuel vurdering af de enkelte
eksponeringer. For erhvervskunder vil sparekassen
typisk basere vurderingen pa indikatorer som
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kundens likviditet, indtjening og egenkapital

samt de aktiver, som er stillet til sikkerhed for
eksponeringen. For privatkunder vil sparekassen
typisk basere vurderingen pa kundens likviditet,
indtagt og formueforhold samt ligeledes kundens
sikkerheder for engagementet. Nar et finansielt
aktiv fjernes helt eller delvist fra balancen, udgar
nedskrivningen pa det finansielle aktiv samtidig i
opgerelsen af de akkumulerede nedskrivninger.

Sparekassen fortsaetter inddrivelsesbestrabelserne
efter, at aktiverne er fjernet fra balancen, hvor
tiltagene afhzanger af den konkrete situation.
Sparekassen spger som udgangspunkt at indga en
frivillig aftale med kunden, herunder genforhandling
af vilkar eller rekonstruktion af en virksomhed,
saledes en inkasso eller konkursbegaering forst
bringes i anvendelser, nar andre tiltag er afprovet.

Vardipapirer

Obligationer inden for handelsbeholdningen, aktier
og andre kapitalandele males som hovedregel

til dagsveerdi. Dagsveerdien fastseattes for
bersnoterede vardipapirer til lukkekursen pa
balancedagen og for unoterede vardipapirer til
tilnaermet dagsveerdi.

Obligationer uden for handelsbeholdningen males
til amortiseret kostpris. Amortiseret kostpris
reguleres lpbende med arets amortisering og med
nedskrivning for forventet kredittab.

De unoterede aktier kan opdeles i to kategorier,
de selskaber, hvor aktierne omfordeles, saledes at
ejerandelene afspejler forretningsomfanget, og de
selskaber, hvor aktierne ikke omfordeles.

| de selskaber, hvor aktierne omfordeles sker
vardifastsattelsen med udgangspunkt i den
indre vardi eller en beregnet vardi. Seneste
omfordelingskurs anses som dagsvaerdier pa et
aktivt marked.

Vardiansattelsen pa unoterede aktier, hvor aktierne
ikke omfordeles, er fastsat med udgangspunkt i det
pagaldende selskabs indre vaerdi. Dog er aktier i VP
Securities fastsat til seneste handelskurs.

lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke
vurderes muligt at opgere en palidelig dagsveerdi,
males til kostpris.
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Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved ferste indregning
til kostvaerdi, og males efterfelgende til henholdsvis
dagsvaerdi for investeringsejendomme og
omvurderet vaerdi for domicilejendomme.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen sami
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Investeringsejendomme omfatter ejendomme,
der ikke er klassificeret som domicilejendomme.
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi, der
fastszeettes ved hjzlp af almindeligt accepterede
vardianszttelsesmetoder og i overensstemmelse
med bilag 9 til regnskabsbekendtgerelsen.

Domicilejendomme er ejendomme, som sparekassen
selv benytter til administration, filial eller avrig
servicevirksomhed. Domicilejendomme males efter
ferste indregning til omvurderet veerdi med fradrag
af afskrivninger. Omvurdering foretages sa hyppigt,
at der ikke forekommer vasentlige forskelle til
dagsvaerdien. Eksterne eksperter og offentlig
vurdering danner grundlag for vaerdifastsettelse af
domicilejendemme.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede
vaerdi indregnes under opskrivningshenlaggelser
under egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i
resultatopgerelsen, med mindre der er tale om
tilbagefarsler af tidligere foretagne opskrivninger.
Afskrivninger foretages pa baggrund af den
opskrevne vardi. Domicilejendomme afskrives
linezert over en brugstid pa 20 ar til en forventet
scrapvardi.

Ovrige materielle anlagsaktiver

Ovrige materielle aktiver, der bestar af driftsmidler,
males i balancen til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger for
eventuelle vaerdiforringelser. Der foretages linezre
afskrivninger over en forventet brugstid pd mellem

3 0g 5 ar.

Afskrivninger og veerdiforringelse indregnes
i resultatopgerelsen under posten af- og
nedskrivninger pa immaterielle og materielle
aktiver.

Arsrapport 2020
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Andre aktiver
Andre aktiver omfatter blandt andet tilgodehavende
renter og provisioner.

Gzld til kreditinstitutter og centralbanker,
indlan og anden gald

Indregnes pa transaktionsdagen og males
efterfelgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver
Andre passiver omfatter blandt andet skyldige
renter og provisioner.

Hensatte forpligtelser

Medarbejderforpligtelser, garantier og andre
forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse
eller tidspunkt for afvikling, indregnes nar det pa
balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtelsen
vil medfere et trazk pa sparekassens gkonomiske
ressourcer, og at forpligtelsen belpbsmaessigt kan
opgeres palideligt.

Skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for
betalte aconto skatter.

Udskudt skat indregnes efter den
balanceorienterede galdsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.
Udskudte skatteaktiver indregnes med det belgb,
som forventes at blive udnyttet, for eksempel ved
udligning i skat af fremtidig indtjening.

Ovrige oplysninger

Eventualforpligtelser og garantier

De af sparekassen afgivne garantier specificeres

i noterne under posten "Eventualforpligtelser”.

Hvis det vurderes sandsynligt, at en stillet garanti
vil pafere sparekassen et tab, er forpligtelsen

hertil hensat under posten "Hensaettelse til tab pa
garantier" og udgiftsfert i resultatopgerelsen under
"Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv."

Regnskabsmassige skon og vasentlige
usikkerheder

Arsrapporten udarbejdes ud fra visse sarlige
forudseetninger, der medferer brug af
regnskabsmassige sken. Disse sken foretages af
ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis
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Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

og pa baggrund af historiske erfaringer samt
forudszetninger, som ledelsen anser som
forsvarlige og realistiske. Forudsztningerne kan
vaere ufuldstzendige, og uventede fremtidige
begivenheder eller omstandigheder kan opsta,
ligesom andre vil kunne komme frem til andre sken.
De omrader, som indebaerer hajere grad af
vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet
er angivet nedenfor. Hvis disse forudsatninger
a&ndres, kan regnskabsaflaggelsen blive pavirket
og pavirkningen kan vare vasentlig. Endringer
kan forekomme ved en 2ndring i praksis fra
myndighedernes side, ligesom andre principper
fra ledelsen sasom andret forhold som f.eks.
tidshorisonten andres.

De vasentligste sken, som ledelsen foretager i

forbindelse med indregning og maling af disse

aktiver og forpligtelser, og den vesentlige

skensmaessige usikkerhed forbundet med

udarbejdelsen af arsrapporten er:

- Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og
hensattelser til tab pa garantier

- Maling af unoterede aktier

- Maling af domicil- og investeringsejendomme

Medskrivninger pa udlan og tilgodehavender er
foretaget i overensstemmelse med den ovennavnte
beskrevne regnskabspraksis, og er baseret pa en
raekke forudsatninger. Hvis disse forudsatninger
@ndres, kan regnskabsaflaggelsen blive pavirket,
og pavirkningen kan vare vasentlig. Ledelsen

har foretaget en raekke nye sken forbundet

med opgerelsen af nedskrivningerne for 2020,
herunder makroskonomiske sken baseret pa en
fremadskuende makrogkonomisk modul, der er
udviklet og vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter
(LOPI).

Maling af udlan bliver vaesentligt pavirket af den
nuverende gkonomiske stabilitet | samfundet.
Det kan s3ledes ikke afvises, at en negativ
udvikling inden for brancher, hvor sparekassen har
betydelige eksponeringer, kan medfere yderligere
nedskrivninger. Hvis det kan fastslas, at ikke

alle fremtidige betalinger vil blive modiaget,

er fastleggelsen af sterrelsen af de forventede
betalinger, herunder realisationsvaerdier af
sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra
boer, ogsa undergivet vaesentlige skan.
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For privatkunder er der usikkerhed forbundet
med opgérelse af nedskrivninger som felge af
usikkerhed i den fremtidige betalingsevne. For en
del af lantagerne konstateres det, at selvom de
pa nuvaerende tidspunkt kan betale ydelserne pa
lanene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente
presse betalingsevnen.

Hertil kommer, at en raakke boligejere ikke vil kunne
afhaende deres bolig uden tab.

For opgerelse af sikkerhedsvaerdier for private
boliger anvendes der en vurdering fastsat af en
vurderingssagkyndig ud fra kendskab til handler i
det pagaldende omrade og boligens stand.
Hensattelse til tab pa garantier, hvor der er
vaesentlige sken forbundet med kvantificeringen

af risikoen for, at der skal betales pa den afgivne
garanti, er ligeledes behaeftet med usikkerhed.




Udover fastleggelsen af forventninger til fremtiden
er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes behzaftet
med en usikkerhed som felge af, at modellerne ikke
tager hgjde for alle relevante forhold.

For dagsvaerdien af unoterede finansielle
instrumenter er der vaesentlige sken forbundet med
maling. | de selskaber, hvor aktierne omfordeles
sker vardifastsatielsen med udgangspunkt i

den indre vardi eller en beregnet vaerdi. Seneste
omfordelingskurs anses som dagsvardier pa et
aktivt marked. Malingen af domicilejendomme

til ormvurderet vardi og investeringsejendomme

til dagsveerdi er forbundet med vaesentlige skon,
hvorfor ledelsen i hgj grad tager hensyn til eksterne
maaglervurderinger.




Noter

3. Renteindtaegter

Belob i 1.000 kr. 2020 2019
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 16 43
Udlan og andre tilgodehavender 18320 18.739
Obligationer 37 322
Andet 0 1
Renteindtaegter i alt 18.707 19.105
4. Negative renteindtaegter

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 190 137
Negative renteindtaegter i alt 190 137
5. Renteudgifter

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Indlan og anden gaeld 356 504
Renteudgifter i alt 356 504
6. Negative renteudgifter

Belob i 1.000 kr. 2020 2019
Kreditinstitutter og centralbanker 29 |
Indlan og anden gaeld 501 57
Positive renteudgifter i alt 530 288
7. Gebyr- og provisionsindtaegter

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Veerdipapirhandel og depoter 1.087 939
Betalingsformidling 2.224 2383
Lanesagsgebyrer 1.501 2.020
Garantiprovision B.064 7.656
@wrige gebyrer og provisioner 3.539 2.400
Gebyr- og provisionsindtagter i alt 16.415 15.398
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Noter

8. Kursreguleringer

Belob i 1.000 kr. 2020 2019
Obligationer -1.149 -1.274
Aktier mv. Q05 3.209
Investeringsejendomme [u] &40
Valuta 69 m
Aktiver tilknyttet puljeordninger 688 7.533
Indlan i puljeordninger -688 -7.533
Kursreguleringer i alt -175 2.486

9. Udgifter til personale og administration

Belob i 1.000 kr. 2020 2019
Leénninger og vederlag til bestyrelse og direktion

Bestyrelse 316 410
Direktion 1.425 1399
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion i alt ¥) 1741 1.809
Personaleudgifter

Lan 12.960 12.492
Pension 1.583 1.477
Andre udgifter til social sikring 2339 2.291
Personaleudgifter i alt 16.882 16.260

Ovrige administrationsudgifter

IT-udgifter 0.248 B.m7
Markedsfering 921 1110
Lokaleudgifter 1198 1178
Kontorudgifter 1.209 1.203
@vrige administrationsudgifter 3.601 2.994
Ovrige administrationsudgifter i alt 16177 14.502
Udgifter til personale og administration i alt 34.800 32.571
Det gennemsnitlige antal beskzftigede omregnet til heltidsbeskafrigede: 23,8 241

*) Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion specificeres i note 26.
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Noter

10. Revisionshonorar

Beleb i 1.000 kr. 2020 2019
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed,

der udferer den lovpligtige revision 419 298
Heraf:

Honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet 315 240
Honorar for andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 104 29
Honorar for andre ydelser 0 29

Honorar for andre erkleringsopgaver med sikkerhed vedrorer lovpligtige erkleringer overfor offentlige
myndigheder.

11. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Medskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Stadie 1

Nedskrivninger primo 767 68
Nye nedskrivninger, netto —51 199
Nedskrivninger ultimo 716 767
Stadie 2

Nedskrivninger primo 958 1.192
Nye nedskrivninger, netto 1.249 234
Nedskrivninger ultimo *) 2.207 g58
Stadie 3

Nedskrivninger primo 1.685 1.756
Nye nedskrivninger, netto 6.653 686
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt -370 -1365
Andre bevagelser 659 608
Nedskrivninger ultimo 18.627 11.685

*) Heraf ledelsmeessigt sken pd 1,7 mio. kr.
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Noter

11. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Henszattelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Stadie 1

Nedskrivninger primo 92 131
Nye nedskrivninger, netto 120 -39
Nedskrivninger ultimo 212 92
Stadie 2

Nedskrivninger primo 8o 26
Nye nedskrivninger, netto -56 54
Nedskrivninger ultimo 24 8o

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter
og andre poster med kreditrisiko

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
IFRS 9

Nedskrivninger primo 130 83
Nye nedskrivninger, netto 22 &7
Nedskrivninger ultimo 152 130
Nedskrivnings- og henszttelsessaldo i alt, ultimo 21.938 13.712

Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv.
indregnet i resultatopgérelsen

Nye nedskrivninger, netto 7.873 698
Tab uden forudgaende nedskrivning 25 99
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -63 -64
Indregnet i resultatopgerelsen 7.835 733

Henszttelser til tab pa garantier og utrukne kreditfaciliteter
indregnet i resultatopgerelsen

Nye hensattelser, netto 64, 15

Indregnet i resultatopgerelsen 64 15

Nedskrivninger og hensattelser indregnet i resultatopgerelsen i alt 7-899 748
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Noter

12. Skat

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Zndring i udskudt skat 1.093 -327
Skat vedr. egenkapitalposteringer 0 130
Regulering af tidligere ars beregnede skat 69 o
Skat af arets resultat 1162 -197
Skatteafstemning

Aktuel skatteprocent 23 22
+/- |kke-fradragsberettigede omkostninger og ikke-skattepligtige indtaegter 22 -27
+/- Anden regulering -13 o0
Effektiv skatteprocent -13 -5

Udskudte skatteaktiver

Hensat primo 1.093 766
Arets regulering -1.093 327
Udskudte skatteaktiver ultimo o 1.093

Der vedrerer félgende poster:

Indretning lejede lokaler 20 14
Materielle anlaegsaktiver 13 24
Udlan J24 685
Obligationer til amortiseret kost 91 o
Skattemnzessigt underskud til fremforsel 2306 370
Reduktion grundet nuvearende forventet udnyttelse *) -3.154 0
Udskudte skatteaktiver i alt o 1.093

*) Reduktionen skyldes et forsigtighedsprincip samt nuverende og historiske begreensede evner til at udnytte de
udskudte skatteaktiver.

13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Belob i 1.000 kr. 2020 2019
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter §5.561 78.009

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 95.561 78.009

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker efter restlebetid

Anfordring 95.561 78.009
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 95.561 78.009
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14. Udlan og tilgodehavender

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Udlan og tilgodehavender fordelt efter restlabetid
Anfordring 4849 5.385
Til og med 3 maneder 19.870 23.499
Over 3 maneder og til og med 1 3r 64.946 51.264
Over 1 ar og til og med 5 ar 104.728 105.582
Ovwer 5 ar 191.774 175586
Udlan og tilgodehavender i alt 386.167 361.316
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 386.167 361.316
Udlan og andre tilgodehavender i alt 386.167 361.316
Gruppering pa sektorer og brancher i procent 2020 2019
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4,0% 3,5%
Industri og rastofudvinding 0,2% 0,2%
Energiforsyning 0,0% 0,1%
Bygge- og anlaeg 1,5% 1,5%
Handel 2,8% 3,3%
Transport, hoteller og restauranter 0,6% 0,7%
Information og kommunikation 0,6% 0,2%
Finansiering og forsikring 1,4% 2,0%
Fast ejendom 5,3% 3,6%
Ovrige erhverv 3,7% 3,8%
Erhverv i alt 20,1% 18,9%
Private 79,9% 81,1%
Udldn og garantier i alt 100,0% 100,0%
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14. Udlan og tilgodehavender - fortsat

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier
fordelt efter brancher og stadier i IFRS 9 (opgjort fer nedskrivninger/hensattelser)

2020
Belab i 1.000 kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 1 alt
Branche

Offentlige myndigheder o o (4] o
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 26360 1107 12384 39.851
Industri og rastofudvinding 3.683 275 0 3.958
Energiforsyning 65 260 o 325
Bygzge og anlaeg 15.272 1332 9 16.613
Handel 29.073 1.433 100 30.606
Transport, hoteller og restauranter 4.794 G600 854 6.248
Information og kommunikation 3.828 1.1m 200 5.139
Finansiering og forsikring 9.995 684 o0 10.679
Fast ejendom 20,490 18.998 0 39.488
@vrige erhverv 36.622 1.407 592 38.671
Erhverv i alt 150.182 27.207 14.139 191.528
Private 535.288 54.987 11.610 601.885
lalt 685.470 82.194 25.749 793.413
2019
Belab i 1.000 kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Branche
Offentlige myndigheder 1 (4] 0 1
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 21.545 1.666 12.072 35.283
Industri og rastofudvinding 3.257 150 mn 3.618
Energiforsyning G5 327 0 392
Bygge og anlag 12.267 1.158 4 13.429
Handel 26.123 2.267 675 29.065
Transport, hoteller og restauranter 5375 1.397 164 6.936
Information og kommunikation 2538 396 530 3.464,
Finansiering og forsikring 12.430 2 o 12.432
Fast ejendom 20.638 3.514 o0 24.152
@vrige erhvery 31.887 2.620 1157 35.664
Erhverv i alt 136.125 13.497 14.813 164.435
Private £33.975 g8.008 15.389 547372
lalt 570,101 111.505 30.202 711.808
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Noter

14. Udlan og tilgodehavender - fortsat

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier
fordelt efter ratingklasser og stadier i IFRS 9 (opgjort fér nedskrivninger/hensattelser)

2020
Belab i 1.000 kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 1 alt
Ratingklasse
Kreditforringet eksponeringer (1) 4] 0 25.749 25.749
Eksponeringer med vasentlige svagheder (2c) 13.473 5.043 o 18.516
Eksponeringer med lidt forringet bonitet og
visse svaghedstegn (2b) 445172 64554 0 509-726
Eksponeringer med normal bonitet el.
utvivisomt god bonitet (3+2a) i 12.597 o 239.422
lalt 685.470 B82.104 25.749 793-413
2019
Belab i 1.000 kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Ratingklasse
Kreditforringet eksponeringer (1) o 0 30.202 30.202
Eksponeringer med vasentlige svagheder (2c) g9.708 4326 0 14.034
Eksponeringer med lidt forringet bonitet og ;
visse svaghedstegn (2b) 34 84715 0 430755
Eksponeringer med normal bonitet el.
utvivlsomt god bonitet (3+2a) 214353 e 0 236547
lalt 570.101 111.505 30.202 711.808
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15. Obligationer

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Obligationer, dagsvaerdi

Realkreditobligationer 338.552 375.456
Statsobligationer 22.049 25,224
Obligationer, dagsvaerdi i alt 360.601 400.680

Obligationer, amortiseret kostpris

Realkreditobligationer 130.240
Statsobligationer 9.274
Obligationer, amortiseret kostpris i alt 139.514

Obligationer, amortiseret kostpris opgjort til dagsvaerdi

Realkreditobligationer 130.647
Statsobligationer 9.279

Obligationer, amortiseret kostpris opgjort til dagsveerdi i alt 139.926

Forskel mellem dagsveardi og amortiseret kostpris -§12 (1]
16. Aktier mv.

Belob i 1.000 kr. 2020 2019
Aktier mv.

Unoterede aktier 19.246 16.924
Andelsbeviser | andelskasser 998 1.016
Aktier mv. i alt 20.244 17.940

17. Aktiver tilknyttet puljeordninger

Belab i 1.000 kr. 2020 2019

Balanceoplysninger

Aktiver
Kontantindestaende 343 707
Investeringsforeningsandele 86.792 79.913
Andet 135 205
Aktiver tilknyttet puljeordninger i alt 87.270 80.825
40
/I . This file is sealed with a digital signature.
" The seal i= a guarantee for the authenticity
.LL of the document.

Drocummeent I0x
GCOCIECC2AGEE4 02 A0 24 DCIE 1FEFDCES



Noter

18. Grunde og bygninger

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Investeringsejendomme

Dagsvaerdi primo 2350 1.962
Afgang 0 53
Arets regulering til dagsveaerdi (4] vy
Dagsvaerdi ultimo 2.350 2.350

Domicilejendomme

Omvurderet vaerdi primo 12.273 11554
Tilgang 560 173
Afskrivninger 274 137
Zndring i omvurderet vaerdi -5 683
Omvurderet vardi ultimo 12.500 12.273

19. Qvrige materielle anleegsaktiver

Belob i 1.000 kr. 2020 2019

Driftsmidler

Anskaffelsessum primo 3.848 3.750
Tilgang i drets lpb, herunder forbedringer Ny 120
Afgang i drets lgb 4] 22
Kostpris ultimo 4.065 3.848
Ned- og afskrivninger primo 3.401 3.142
Arets afskrivninger 261 28
Arets ned- og afskrivninger pa udgaede aktiver o 22
Ned- og afskrivninger ultimo 3.662 3.401
Bogfart vardi ultimo 403 &ET

20. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Belab i 1.000 kr. 2020 2019

Gald til kreditinstitutter og centralbanker

Anfordring 12 9.666

Gald til kreditinstitutter og centralbanker i alt 12 9.666
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21. Indlan og anden geeld

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Indlan og anden geeld fordelt pa

Anfordring 861381 708.500
Tidsindskud 5.680 5.432
Sarlige indlansformer 47.989 LT4
Indldn og anden geeld i alt 915.050 761.745

Indldn og anden gaeld fordelt pa restlebetider

Anfordring 862.823 J09.832
Til og med 3 maneder 1.037 197
Over 3 maneder og til og med 1 ar 1.758 2.226
Ower 1 ar og til og med 5 ar 10.471 10.568
Ower 5 ar 38.061 38.722
Indldn og anden gald i alt 0915.050 J61.745

22. Eventualforpligtelser

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Garantier

Finansgarantier nz.o37 69.979
Tabsgarantier for realkreditudlan 107362 g8.722
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 71.603 79.026
Ovrige garantier 1.436 433
Garantier i alt 292.438 248.160
Belab i 1.000 kr. 2020

Andre forpligtende aftaler

Huslejeforpligtelse

Der er indgdet en lejekontrakt med seks maneders opsigelse

Forpligtelsen udger inkl. moms 226

Udtreedelsesgodtgerelse af SDC

Der er indgdet en kontrakt, der er uopsigelig i lpbende ar + 4 ar

Forpligtelsen udger for hele perioden inkl. moms 24987
Andre forpligtende aftaler ialt 25.213
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23. Valutaeksponering

Noter

Belob i 1.000 kr. 2020 2019
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto)

EUR 261 254
usD 89 2
Aktiver i fremmed valuta i alt 350 256
Passiver i fremmed valuta i alt o (4]
Valutarisiko

Valutakursindikator 1 350 256
Valutakursindikator 1 i % af kapitalgrundlaget 0,3 0,2
2/,. Renterisiko

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Renterisiko pa galdsinstrumenter (fordelt pd valutaer)

DKK 2.891 2,243
| alt renterisiko pa positioner 2.891 2.243
Renterisiko i % af kapitalgrundlag 2,7% 2,0%

25. Finansielle risici

Folkesparekassen er eksponeret overfor forskellige
risici, hvoraf de vasentligste risici vedrerer
kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og
operationelle risici.

Kreditrisiko: Risiko for tab som falge af, at
debitorer eller modparter misligholder indgaede
betalingsforpligtelser.

Markedsrisiko: Risiko for tab som felge af at

dagsvaerdien af Folkesparekassens beholdning af
vardipapirer ndrer sig.

Arsrapport 2020

Likviditetsrisiko: Risiko for tab som felge

af, at finansieringsomkostningerne stiger
uforholdsmaessigt meget, risiko for at
Folkesparekassen forhindres i at opretholde

den vedtagne forretningsmodel som falge af
manglende finansiering samt ultimativt risiko for,
at Folkesparekassen ikke kan honorere indgaede
betalingsforpligtelser ved forfald som falge af
manglende finansiering/funding.

Operationel risiko: Risiko for tab som felge

af mangelfulde procedurer, menneskelige fejl,
systemfejl, manglede overholdelse af lovgivningen
eller eksterne handelser.
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Noter

Kreditrisici

Folkesparekassen ¢nsker en risikospredning, der
sikrer, at sparekassen ikke bliver felsom overfor
enkelte brancher eller enkelte kunder. Med
baggrund i opgerelsen af Tilsynsdiamantens
pejlemaerke for summen af store eksponeringer
styrer sparekassen efter, at denne sum ikke
overstiger 125 % af kapitalgrundlaget. Der

felges desuden lpbende op pa koncentrationer

af risici indenfor brancher. For s3 vidt angar
ejendomseksponeringer, er det politikken, at udlan
hertil ikke ma averstige 15 % af de samlede udlan
og garantier. For erhvervsudlan under ét tilstrabes
en maksimal eksponering pa 50 %.

Opgjort pr. 31.12.2020 udger summen af store
eksponeringer 11 % af kapitalgrundlaget.
Ejendomseksponeringer udger 5,3 %. Erhvervsudlan
udger 20 % af de samlede udlan. Der er generelt en
god spredning pa eksponeringerne.

Folkesparekassen felger pa individuel basis lebende
alle signifikante udlan samt gvrige udlan med
svaghedstegn eller opstaede objektive indikationer
for vaerdiforringelse.

Markedsrisici

Folkesparekassens markedsrisiko bestar af

risici vedrgrende renter, aktier og valuta. Det er
sparekassens grundholdning, at markedsrisiciene
holdes pa et relativt lavt niveau. Saledes ma
renterisikoen pa obligationsbeholdningen - indenfor
handelsbeholdningen - maksimalt udgére 3,5 % af
Folkesparekassens kapitalgrundlag.

Pr. 31.12.2020 udger renterisikoen 2,7 %.
Sparekassen er derudover ejer af forskellige
sektoraktier, hvoraf de vaesentligste er
samarbejdspartnere indenfor realkreditformidling,
investeringsforeningsvirksomhed og fzllesejet
edb-central.

Rammerne for markedsmaessige risici, samt risic
der opstar i forlengelse af ndringer i renter og
kurser pa vardipapirer overvages lgbende, ligesom

der sker efterfglgende afrapportering til bestyrelsen.

Folkesparekassens udldns- og indlansforretninger
samt mellemvarender med andre pengeinstitutter
er for hovedparten indgaet pa labende variabel
rentebasis.

Sparekassens valutarisiko vedrgrer en
kontantbeholdning i udenlandsk valuta, der
maksimalt ma udgere 1 % af sparekassens
kapitalgrundlag.

L

Likviditetsrisici

Det er Folkesparekassens mal til stadighed at

have en likviditet, der er s3 god, at der er en
overdakning i forhold til lovens mindstekrav pa
mindst 100 %. LCR-braken opgjort efter CRR er
942 %. Sparekassens interne malsatning er at ligge
100 procentpoint over lovens krav. Der er saledes en
solid overd=kning.

Likviditetspejlemaerket i Tilsynsdiamanten er pr.
31.12.2020 opgjort til 2.195 %, hvilket forstaerker
billedet af en likviditetsmaessig solid situation i
sparekassen.

Folkesparekassens funding af udlansportefaljen sker
gennem sparekassens indlan og egenkapital.
Folkesparekassen har en lav likviditetsmaessig
kompleksitet og risiko.

Den daglige likviditet styres primaert ved placering
af midler i andre pengeinstitutter, Danmarks
Mationalbank samt let omsattelige bgrsnoterede
obligationer.

Operationelle risici

Det er sparekassens politik, at de operationelle
risici til stadighed begraenses under hensyntagen
til de omkostninger, der er forbundet hermed.
Med henblik pa at mindske tab som falge af
operationelle risici er der udarbejdet politikker og
forretningsgange.

En central del heraf er IT-sikkerhedspolitikken, der
stiller en razkke krav til IT og personale, ligesom
den stiller en razkke minimumskrav til handtering
af felsomme oplysninger. IT-sikkerhedspolitikken
indeholder desuden nadplaner for IT, som skal
begraense tab i tilfzlde af manglende IT-faciliteter
eller anden lignende krisesituation.

Sparekassen er afhangig af visse
neglemedarbejdere. For at mindske afhaengigheden
af disse medarbejdere, er der udarbejdet
stillingsbeskrivelser og skriftlige forretningsgange.
Operationelle risici kan derudover henfgres (il
menneskelige fejl. Derfor har Folkesparekassen
fokus pa i videst mulige omfang labende at uddanne
og instruere medarbejderne.

Sparekassen har udpeget bade en compliance-
og en risikoansvarlig, som begge skal medvirke

til at sikre, at sparekassen til enhver tid lever op
til eksterne savel som interne krav. Sparekassen
ensker et tilpasset kontrolmilje, og har derfor
ogsa udarbejdet en rakke standarder for, hvordan
kontrollen skal forega.
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26. Neertstaende parter

Belab i 1.000 kr. 2020 2019
Lan til ledelsen

Direktion 250 250
Bestyrelse 3.582 3.044
Lan til ledelsen i alt 3.832 3.204

Sikkerhedsstillelser

Direktion 0 0
Bestyrelse 1.819 1.531
Sikkerhedsstillelser i alt 1.819 1.531

Engagementer med medlemmer af Sparekassens bestyrelse og direktion indgdes pd seedvanlige
forretningsmeessige vilkdr, herunder kan oplyses at rentefoden er i intervallet 2,15 % til 10,25 %.

Belob i 1.000 kr. 2020 2019
Len til direktion
Martha M. Petersen 1.425 1399
Len til direktion i alt 1.425 1.399
Belob i 1.000 kr. 2020 2019
Vederlag til bestyrelse
Louise Andersen T4 75
Mads Andersen Velbak AT B4
Anita Hummelshgj 44 45
Heidi Hede Hansen 39 43
Jesper Redder Laurholt 35 AT
Michael Schou 32 52
Normann G. Karlsen 26 35
Jesper Merkenborg 19 o0
Eloneh Gaia Klit Malm o0 29
Vederlag til bestyrelse i alt 316 AL

Det oplyste vederlag indeholder sdvel bestyrelseshonorar som godtgerelse for tabt arbejdsfortjeneste.

Vederlaget til direktionen er et fast kontraktligt vederlag, mens vederlaget til bestyrelsen er variable vederlag i

forhold til antal bestyrelsesmader mv.

Sparekassens bestyrelse har vurderet, at der ikke er gvrige ansatte med indflydelse pd sparekassens risikoprofil.
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Tank pa en bank drevet af kunder - for kunder.
Et fallesskab bygget pa tanken om, at ekonomien
skal fungere for alle mennesker og med respekt
for miljpet. En bank uden aktionzrer eller andre,
der skal have del i et overskud, og som heller ikke
spekulerer for dine penge. Sadan er Folkesparekassen.
Vi spekulerer kun i en sund og holdbar ekonomi.

Frederiks Allé 43, Booo Aarhus C
Herningvej 37, 8600 Silkeborg = info@folkesparekassen.dk
Dalumvej 11, 5250 Odense SV K /folkespar



