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Binavn

Bestyrelsen

Direktion

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskabsoplysninger

Draupnir Investment Advisors A/S
Jernbanegade 23B
4000 Roskilde

Hjemstedskommune: Roskilde

Draupnir Asset Management A/S
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Draupnir Investment Advisors A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har veeret at drive virksomhed med investeringsradgivning og hermed
forbundet virksomhed samt at forvalte alternative investeringsfonde som registret forvalter i henhold il lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde § 9, stk. 1.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Der har ikke veeret vaesentlige aendringer i aktiviteter og skonomiske forhold.
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Draupnir Investment Advisors A/S

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2025 for Draupnir Investment Advisors A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 13. februar 2026

Direktion

Ulrik Regaard Larsen

Bestyrelsen

Jens Jgrgen Hagelskjeer Lennart Pagels Ulrik Regaard Larsen
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Draupnir Investment Advisors A/S

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Draupnir Investment Advisors A/S:
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Draupnir Investment Advisors A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet
'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uathaengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold il disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfarer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Draupnir Investment Advisors A/S

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 13. februar 2026
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Draupnir Investment Advisors A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Draupnir Investment Advisors A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at folge visse af regleme fra
regnskabsklasse C.

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.
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Draupnir Investment Advisors A/S

Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortienesten indeholder arets nettoomsaetning samt fradrag af direkte omkostninger og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-
get.

Omkostninger vedrgrende handelsejendomme indeholder primaert arets driftsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, mv..

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver. Fortieneste og

tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opgares som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Andre driftsindtaegter preesenteres som en del af bruttofortjenesten og andre driftsomkostninger preesenteres
som en seerskilt linje i resultatopgarelsen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. URL Holding ApS fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskud- som underskudsgivende
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaes-
sige underskud).
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Draupnir Investment Advisors A/S

Regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes udbytter fra de enkelte tilknyttede virksomheder. Udbytte fra tilknyttede virksom-
heder indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | tilfeelde, hvor genindvindingsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele indregnes til kostpris. | tilfelde af en lavere genindvindingsvaerdi ned-
skrives disse til denne lavere veerdi.

Finansielle anlegsaktiver

Deposita males til amortiseret kostpris

Handelsejendomme

Handelsejendomme omfatter ejendomme, der er opfart eller anskaffet med videresalg for gje indenfor en kor-
tere arraekke.

Handelsejendomme veerdiansaettes til kostpris. Kostprisen omfatter kostprisen for grund og bygninger, omkost-
ninger direkte tilknyttet til anskaffelsen samt andre omkostninger, der kan henfgres til erhvervelsen. Omkost-
ninger tilknyttet erhvervelsen omfatter blandt andet honorar til valuar, advokat samt honorarer til tekniske vur-
deringer af ejendomme udfert af ingenigrer m.fl. Endvidere indgér tinglysningsomkostninger i forbindelse med
kabet. Efterfalgende forages kostprisen med omkostninger, som relateres til ejendommens opfarelse, ombyg-
ning og/eller renovering.

Handelsejendomme behandles regnskabsmaessigt som varebeholdninger. Handelsejendomme nedskrives til
genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere end kostprisen. Nedskrivning af handelsejendomme til genind-
vindingsveerdi fgres over resultatopgerelsen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.
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Draupnir Investment Advisors A/S

Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab URL Holding ApS. Selskabsskat indregnes i balancen under
'Skyldig selskabsskat' eller 'Tilgodehavende selskabsskat'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgarelse
af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males il
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af &en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Draupnir Investment Advisors A/S

Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Resultat af andre kapitalandele
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret
Overfort til overfort resultat

Disponeret

2025 2024
12.725.188 8.041.792
3.488.803 2.613.846
0 32.142
9.236.385 5.395.804
268.353 131.490
962.288 971.080
6 165.264
10.467.020 6.333.110
2.283.446 1.477.476
8.183.574 4.855.634
5.000.000 2.000.000
3.183.574 2.855.634
8.183.574 4.855.634
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Draupnir Investment Advisors A/S

Note

Balance 31. december

Aktiver

2025 2024
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 84.400 60.400
Andre verdipapirer og kapitalandele 2.850.000 2.824.012
Deposita 43.500 25.200
Finansielle anleegsaktiver 2.977.900 2.909.612
Anlagsaktiver 2.977.900 2.909.612
Handelsejendomme 3.699.524 1.710.000
Varebeholdninger 3.699.524 1.710.000
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 251.909 291.404
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.422.749 8.157.602
Andre tilgodehavender 6.650.040 6.101.796
Tilgodehavender 17.324.698 14.550.802
Likvide beholdninger 4.664.486 2.511.880
Omsatningsaktiver 25.688.708 18.772.682
Aktiver i alt 28.666.608 21.682.294
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Draupnir Investment Advisors A/S

Note

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Skyldig selskabsskat
Anden gzld

Kortfristet geeld

Geald i alt

Passiver i alt

Andre forpligtelser

Balance 31. december

Passiver

2025 2024
459.678 459.678
20.616.754 17.433.180
5.000.000 2.000.000
26.076.432 19.892.858
2.283.446 1.477.476
306.730 311.960
2.590.176 1.789.436
2.590.176 1.789.436
28.666.608 21.682.294

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

12
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Draupnir Investment Advisors A/S

Egenkapital 1. januar 2024
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Egenkapital 1. januar 2025
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2025

Egenkapitalopgerelse
Selskabs- Overfort Foresléet Egenkapital
kapital resultat udbytte ialt
459.678 14.577.546 0 15.037.224
0 0 0 0
0 2.855.634 2.000.000 4.855.634
459.678 17.433.180 2.000.000 19.892.858
459.678 17.433.180 2.000.000 19.892.858
0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 3.183.574 5.000.000 8.183.574
459.678 20.616.754 5.000.000 26.076.432
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Draupnir Investment Advisors A/S

Noter til rsregnskabet

2025 2024
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 2.290.950 2.157.062
Pensioner 1.175.470 444.155
Andre omkostninger til social sikring 22.383 12.629
Personaleomkostninger i alt 3.488.803 2.613.846
Gennemsnitligt antal medarbejdere 4 4
Finansielle indtegter
Finansielle indtegter i tilknyttede virksomheder 323.009 148.092
Renteindtaegter i ovrigt 639.279 822.988
962.288 971.080
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 2.283.446 1.477.476
2.283.446 1.477.476
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 60.400 60.400
Arets tilgang 24.000 0
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 84.400 60.400
Verdireguleringer pr. 1. januar 0 0
Verdireguleringer pr. 31. december 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 84.400 60.400

14
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Draupnir Investment Advisors A/S

Noter til rsregnskabet

Tilgodehavender

Af selskabets andre tilgodehavender, forfalder kr. 3.450.000 til betaling efter 1 ar.

Andre forpligtelser

Summen af selskabets andre forpligtelser udger t.kr. 37.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

ment-ID: d44d07P662600458697984

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet URL Holding ApS som administrationsselskab samt med
ovrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet haefter, med andre sambeskattede selskaber i<
koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter. Heftelsen er subsidiert og begrenset til
moderselskabets forholdsvise ejerandel i selskabet. !
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