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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2013 for Formuepleje Management A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. de-

cember 2013,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 5. marts 2014

Direktion

\

Besﬂyrelse ) é
Steffen Ebdru Niels B. Thuesen

formand
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Den uafhzngige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Formuepleje Management A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Formuepleje Management A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
vEen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
&rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om érs-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udferte revision af drsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Aarhus, den 5. marts 2014

%{/% Aordis, |

Klaus Kristiansen Martin Rasmussen

statsautoriseret revisor statsautoriseret or
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Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktiviter
Formuepleje Management A/S er et helejet datterselskab af Formuepleje Holding A/S, der er en del af For-

muepleje-koncernen. Selskabet har indgéet managementaftale med Formueplejeselskaberne.

Formuepleje Management A/S udferer siledes managementopgaver for Formueplejeselskaberne. Ydelserne
omfatter bl.a. administrativ bistand i forbindelse med fondsforvaltning, regnskabsydelser, investor relations og

markedsfering.

Arets resultat i hovedtrak
Regnskabsaret 2013 gav et overskud pa kr. 66,7 mio. Sammenlignet med et resultat i 2012 pa kr. 54,7 mio. ma

arets resultat betegnes som tilfredsstillende.

Indteegterne fordeler sig med kr. 62,6 mio. i fast honorar, resultathonorar pa kr. 48,4 mio. fra Formueplejesel-
skaberne og evrige indtegter pa kr. 1,1 mio. Udviklingen i indtjeningen skyldes stigning i AuM under admini-
stration dels fra en generel positiv markedsudvikling igennem hele 2013 dels positivt salg i Formueplejesel-

skaberne.

Omkostningerne udger i 2013 kr. 21,7 mio. | forhold til omkostningerne for 2012 er det en stigning pa kr. 1,6

mio. Stigningen skyldes et oget aktivitetsniveau i 2013.
Der er afsat udbytte i forbindelse med aflaggelsen af arsrapporten pa kr. 16,5 mio.

Balance
Selskabets aktiver ved udgangen af aret bestar primart af bankindestaender pa kr. 21,3 mio. eller 68,1% af den
samlede aktivsum. @Qvrige aktiver bestér af materielle aktiver pa kr. 0,9 mio., kapitalandele i datterselskaber kr.

6,9 mio., mens andre aktiver og periodeafgransningsposter udger 2,1 mio.

Begivenheder i 2013
Formuepleje Management A/S har indgéet aftale med Alfred Berg Asset Management om keb af Alfred Berg
Administration A/S (nu Formuepleje Fund Management A/S). Kabet er godkendt af Finanstilsynet i juli 2013.

Direktor Seren Astrup er udtradt af direktionen i selskabet den 5/7 2013 og er indtradt i direktionen i det 100%
ejede datterselskab Formuepleje Fund Management A/S. Hanne Kring er indtradt som ny direktor i selskabet.
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Ledelsesberetning

Forventning til 2014

Forventningen til 2014 er et resultat pa et vasentligt lavere niveau end 2013. Forklaringen herpa er, at For-
mueplejeselskabernes hovedaktivitet i perioden forventes at vare ejerskab af beviser i investeringsforenin-
ger/hedgeforeninger (kapitalforeninger) der har helt samme investeringsstrategi som Formueplejeselskaberne

har i dag.

Kobet af investeringsforvaltningsselskabet Alfred Berg Administration A/S, nu Formuepleje Fund Manage-
ment A/S pavirker ligeledes resultatet i 2014. Datterselskabet Formuepleje Fund Management A/S har indgaet
aftaler om investeringsforvaltning med hovedparten af de investeringsforeninger/hedgeforeninger (kapitalfor-

eninger) som Formueplejeselskaberne investerer i.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning

| efteraret 2012 besluttede direktionen og bestyrelserne i Formueplejeselskaberne at pabegynde en forberedel-
ses- og godkendelsesproces med at migrere Formueplejeselskabernes aktionzrer til nye juridiske enheder.
Denne proces er staet pa i hele 2013 og den 8. januar 2014 fik aktionzrerne tildelt investeringsbeviser i de pa-

galdende investerings- og hedgeforeninger.

Ledelse og ejere

Direktionen bestar af direktor Hanne Kring. Formuepleje Holding A/S ejer alle aktier i selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-

skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Renter, gebyrer, kursregulering pa veerdipapirer, honorarer og provisionsindtaegter
Renter, gebyrer, kursregulering pa vardipapirer, honorarer og provisionsindtagter er periodiseret inden for

regnskabsperioden.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter udgifter til husleje, markedsfering, kontorhold og it.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-

ringer direkte pa egenkapitalen.

Hensettelse til eventualskatter males efter den balanceorienterede geeldsmetode og omfatter alle midlertidige

forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle aktiver méles til anskaffelsessum med fradrag af linezre afskrivninger beregnet i forhold til aktiver-
nes forventede levetid. Aktiver med anskaffelsessum under kr. 25.000 udgiftsferes.

Ombygning lejede lokaler 10 ar.

Inventar m.v. afskrives over 3 - 5 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode. 1 balancen indregnes un-
der posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regn-
skabsmassige indre veardi, opgjort med udgangspunkt i dagsverdien af de identificerbare nettoaktiver pa an-
skaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleg af
resterende verdi af positiv negativ forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi

(negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henleegges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med ud-
bytteudlodninger til modervirksomheden og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomheder-

ne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vardi med fradrag af

henszttelser til imadegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter indtzzgter/omkostninger vedrerende efterfolgende regnskabsperioder.

Vardipapirer
Vardipapirer omfatter bersnoterede obligationer og males til dagsverdi pa statusdagen og ind regnes pa han-
delsdagen. Dagsvaerdi er fastsat til berskurser pa statusdagen. Urealiserede kursreguleringer er posteret over re-

sultatopgerelsen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. For indevarende periode er anvendt en skat
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Anvendt regnskabspraksis

tesats pa 25%. Udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassi-

ge verdier.

Udskudte skatteaktiver indregnes med det beleb, som forventes at blive udnyttet, enten ved udligning i skat af

fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med Formuepleje Holding A/S, Formuepleje A/S Fondsmaglerselskab, Formuepleje
Fund Management A/S, Absalon Capital Fondsmaglerselskab A/S og CPH Capital Fondsmaglerselskab A/S.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed, indtruffet senest pa balancedagen,
har en faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives ekonomiske fordele for at indfri forpligtel-
sen. Hensettelser til udskudt skat er nzrmere beskrevet under punktet skyldig skat og udskudt skat. Andre
hensatte forpligtelser omfatter forpligtelser til fritstillede medarbejdere.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter geld til pengeinstitutter samt kreditorer m.v., males til amortiseret kostpris,

hvilket sedvanligvis svarer til dagsvardien.
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Resultatopgorelse for 2013

Honorar for management

Nettoomszetning

Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat af kapitalandele i datterselskaber

Resultat for af- og nedskrivning

Af- og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter

Finansielle udgifter

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte, ordinaert
Udloddet udbytte i lobet af aret

Overfort til naste ar

Disponibelt resultat

2013 2012

Note t.kr. t.kr.
112.055 92.211
112.055 92.211
-11.736 -6.898
100.319 85.313
1 -9.643 -12.718
-751 0
89.925 72.595
2 -349 -450
89.576 72.145
3 347 1.465
4 =70 -368
890.853 73.242
5 -23.113 -18.556
66.740 54.686
16.500 20.000
51.000 29.000
-760 5.686
66.740 54.686
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Balance pr. 31.12.2013

Andre anlzg mv.

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlzegsaktiver
Deposita

Kapitalandele i datterselskaber
Udskudt skatteaktiv
Finansielle anlaegsaktiver
Anlzgsaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver

Aktiver

2013 2012

Note t.kr. t.kr.
406 300
462 599
868 899
439 685
7 6.942 0
10 12 0
7.393 685
8.261 1.584
1.682 439
0 357
1.682 796
8 0 30.671
21.295 49.651
22.977 81.118
31.238 82.702
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Balance pr. 31.12.2013

Aktiekapital
Overfort overskud
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Udskudte skatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser

Leverandergzld
Selskabsskat

Anden gaeld

Geld til pengeinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

(vrige noter

2013 2012

Note t.kr. t.kr.
9 5.000 5.000
5.140 5.900
16.500 20.000
26.640 30.900
10 0 59
29 966
29 1.025
1.479 319
1.184 18.979
1.906 1.479
11 0 30.000
4.569 50.777
4,569 50.777
31.238 82.702

12-16
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Egenkapitalopgerelse for 2013

Overskud
Aktie- eller Forslaet
kapital underskud udbytte I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2012 5.000 214 37.000 42214
Arets resultat 0 5.686 49.000 54.686
Udloddet udbytte 0 0 -66.000 -66.000
Egenkapital 31.12.2012 5.000 5.900 20.000 30.900
Egenkapital 01.01.2013 5.000 5.900 20.000 30.900
Arets resultat 0 -760 67.500 66.740
Udloddet udbytte 0 0 -71.000 -71.000
Egenkapital 31.12.2013 5.000 5.140 16.500 26.640
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lon og gager

Pensionsbidrag

Andre sociale omkostninger

Orige personaleudgifter

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger
Lejede lokaler og installationer

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

3. Ovrige finansielle indtzegter
Rente af tilgodehavende hos kreditinstitutter
Rente af obligationer

Kursregulering pa vardipapirer

4. Finansielle omkostninger
Rente til kreditinstitutter

Andre finansielle omkostninger

5. Skat af drets resultat
Aktuel skat
Zndring af udskudt skat

2013 2012

t.kr. t.kr.
-7.718 -10.163
-617 -1.089
-1.140 -1.244
-168 222
-9.643 -12.718
7,6 14,2
-136 -136
213 =314
-349 -450
100 32
218 446
29 987
347 1.465
-70 -368
0 0
-70 -368
-23.184 -18.565
71 9
-23.113 -18.556
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg mv.

Kostpris 01.01.2013

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12.2013

Af- og nedskrivninger 01.01.2013
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgang

Af- og nedskrivninger 31.12.2013

Regnskabsmeessig veerdi 31.12.2013

Indretning af lejede lokaler
Kostpris 01.01.2013

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12.2013

Af- og nedskrivninger 01.01.2013
Arets afskrivninger

Tilbageforsel ved afgang
Af- og nedskrivninger 31.12.2013

Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2013

I alt materielle anlaegsaktiver

2013 2012

t.kr. t.kr.
2.141 2.150
319 42
0 -51
2.460 2.141
-1.841 -1.578
-213 -314
0 51
-2.054 -1.841
406 300
1.362 1.362
0 0
0 0
1.362 1.362
-763 -627
-137 -136
0 0
-900 -763
462 599
868 899
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Noter

2013 2012
t.kr. t.kr.

7. Kapitalandele i datterselskaber

Kapitalandele i datterselskaber omfatter:

Ejerandel Egenkapital Resultat
Hjemsted Aktivitet %o t.kr t.kr

Formuepleje Fund Management A/S Arhus  Administration 100,00  6.942 -476
Kostpris 01.01.2013 0 0
Tilgang 3.693 0
Afgang 0 0
Kapitalforhajelse i dattervirksomhed 4.000 0
Kostpris 31.12.2013 7.693 0
Nedskrivninger 01.01.2013 0 0
Arets nedskrivninger -751 0
Nedskrivninger 31.12.2013 =751 0
Regnskabsmzessig veerdi 31.12.2013 6.942 0
8. Vardipapirer

Kostpris 01.01.2013 29.684 0
Arets tilgang 0 29.684
Arets afgang -29.684 0
Kostpris 31.12.2013 0 29.684
Opskrivninger 01.01.2013 087 0
Arets opskrivninger 0 987
Opskrivninger vedr. arets afgang -987 0
Opskrivninger 31.12.2013 0 987
Regnskabsmaessig vaerdi 31.12,2013 0 30.671
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Noter
2013 2012
t.kr. t.kr.
9. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestéar af 500.000 aktier a 10 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
10. Udskudt skat
Grundlaget for den udskudte skat fordeler sig saledes:
Materielle anlagsaktiver 50 -237
50 -237
Skatteveerdi heraf 12 -59
11. Gzldsforpligtelser
Lan 0 -30.000
12. Revisionshonorar
Lovpligtig revision 116 75
Andre ydelser end revision 116 0
232 75

13. Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet folgende lejemal:
Varkmestergade 25, 8. sal, 8000 Aarhus C. Arlig leje udger kr. 111.723

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler
herom fra og med regnskabsaret 2013 med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter fra de sambeskattede selska-

ber.

14. Sikkerhedsstillelse
Pr. 31.12.2013 udgor pantsztninger og sikkerhedsstillelser 0 mio. kr.

Pr.31.12.2012 er til sikkerhed for gald til pengeinstitutter givet pant i vardipapirer og likvider, hvis regn-
skabsmassige veerdi ultimo udgjorde 34 mio. kr.
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Noter

15. Naertstiaende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med nzrtstaende parter sker pa markedsvilkar.

Bestemmende indflydelse

Formuepleje Holding A/S, Aarhus, Hovedaktionzr

Ovrige nzertstaende parter
Der har i regnskabsaret varet folgende transaktioner mellem selskabet og nartstaende parter:

Navn Grundlag for indflydelse
Advokat Steffen Ebdrup Bestyrelsesformand
Civilekonom Inge Fryland Bestyrelsesmedlem

Adm. Direktor Niels B. Thuesen Bestyrelsesmedlem
Formuepleje A/S Fondsmaeglerselskab Tilknyttet virksomhed
Absalon Capital Fondsmaglerselskab A/S Tilknyttet virksomhed
CPH Capital Fondsmaglerselskab A/S Tilknyttet virksomhed
Formuepleje Fund Management A/S Dattervirksomhed
Ejerforhold

Selskabet er 100% ejet af Formuepleje Holding A/S, Varkmestergade 25, Aarhus C.

16. Koncernforhold
Formuepleje Management A/S og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Formuepleje Holding
A/S, CVR-nr. 33 50 75 42.
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