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Virksomheden

Bankforbindelse

Revisor

BULLISH INVEST A/S
Hornshgjparken 217B
7500 Holstebro

CVR-nr.: 31169127
Regnskabsar:  01/01/2025 - 31/12/2025

Nordea
Helgolandsgade 20
7500 Holstebro

DK Danmark

Beierholm Godkendt Revisionspartnerselskab
Sletten 45

7500 Holstebro

DK Danmark

CVR-nr.: 32895468

P-enhed: 1021252065
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2025 - 31.
december 2025 for BULLISH INVEST A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 06/02/2026

Direktion

Finn Orvad

Bestyrelse

Svend Erik Brogaard Finn Orvad

Jens Ingemann Davidsen

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i BULLISH INVEST A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for BULLISH INVEST A/S for regnskabsaret 1. januar 2025
- 31. december 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31. december 2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 06/02/2026

Beierholm Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 32895468

Per Lund Nielsen, mne23293

Statsaut. revisor
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Ledelsesheretning

Hovedaktiviteter
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Hovedaktiviteten har bestaet i handel med veerdipapirer via investeringsaftale om formueforvaltning med

Nordea.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for det afsluttede regnskabsar blev et overskud pa 221 tkr. mod et realiseret overskud pa
839 tkr. sidste ar. Arets egenkapitalforrentning har veeret positiv med 3,5 % mod 15,8 % sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende, nar der sammenlignes med udviklingen pa de

markeder, hvor selskabet har handlet.

Egenkapitalen udgaer pa balancedagen 6.815 tkr. svarende til en egenkapitalandel pa 88,9 % af de samlede

aktiver pa 7.662 tkr. mod 86,1 % sidste ar.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele bestar af:

Beholdning af egne kapitalandele pr. 01/01 2025
Arets tilgang

Arets afgang

Beholdning af egne kapitalandele pr. 31/12
2025

Kebspris Nomlne! Procent af
veerdi

DKK DKK kapital

1.714.218 655.448 30,14 %

0 0 0,00 %

-786.111 -202.724 -9,32%

928.107 452.724 20,82 %




Anvendt regnskabspraksis

,&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er useendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Valuta

,&rsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioer i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i
fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter honorar og gebyrer til pengeinstitut, udgifter til generalforsamling og
mgder samt revisorhonorar.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter afkast af vaerdipapirer, udbytter, renteindteegter og renteomkostninger samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedragrende indestaende og gzeld i fremmed valuta.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af indeholdte skatter af modtagne aktieudbytter.

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnskabet udover
udbytteskat, idet aktuel og udskudt skat pahviler kapitalejerne.

Balance

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitut.

Egne aktier

Kagbs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes
saledes ikke i resultatopggrelsen.

Kapitalnedseettelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til
aktiernes nominelle veerdi.

Gaeldsforpligtelser
Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens
palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisations-vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. jan. 2025 - 31. dec. 2025

Note 2025 2024
kr. kr.
Administrationsomkostninger -208.834 -157.207
Resultat af ordinaer primaer drift -208.834 -157.207
Andre finansielle indteegter 488.564 1.133.065
@vrige finansielle omkostninger -50.319 -124.309
Ordinzert resultat for skat 229.411 851.549
Skat af arets resultat -8.047 -12.715
Arets resultat 221.364 838.834
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 221.364 838.834

Ialt 221.364 838.834



Balance 31. december 2025

Aktiver

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

Note

2025
kr.
105.000

105.000
7.556.920
7.556.920

0
7.661.920

7.661.920

2024
kr.
25.000

25.000
6.703.419
6.703.419

16.610
6.745.029

6.745.029
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Balance 31. december 2025

Passiver

Registreret kapital mv.

Overfart resultat
Egenkapitali alt
Geeld til banker

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social

sikring

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

PASSIVERI ALT

Note 2025
kr.

2.174.516

4.640.510

6.815.026
828.128
18.766

846.894

846.894

7.661.920

2024

kr.
2.174.516
3.633.035

5.807.551
919.288
18.190

937.478

937.478

6.745.029
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Egenkapitalopggrelse 1. jan. 2025 - 31. dec. 2025

Egenkapital, primo

Salg af egne kapitalandele
Arets resultat
Egenkapital, ultimo

Registreret Overfort
kapital mv. resultat

kr. kr.
2.174.516 3.633.035
0 786.111
0 221.364

Ialt

kr.
5.807.551
786.111
221.364

2.174.516 4.640.510 6.815.026
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Noter

1. Oplysning om pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Veaerdipapirer til regnskabsmaessig veerdi 7.557 tkr. er deponeret til sikkerhed for mellemvaerende
med pengeinstitut.

2. Oplysning om aktiver eller forpligtelser, der indregnes til dagsvaerdi

Vaerdipapirer og
kapitalandele

kr.
Dagsveerdi 31/12 2025
o 7.556.920
Arets urealiserede aendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 54.538
Arets urealiserede sendringer af dagsveerdi indregnet i 0

egenkapitalen

3. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Gennemsnitligt antal ansatte

Ansatte vedrgrer direktion, som har modtaget kr. O i vederlag.

2025
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