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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september
2025 for Reedtz Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 27. februar 2026

Direktion

Peter Reedtz
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Den uafhzengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til anpartshaverne i Reedtz Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Reedtz Invest ApS for regnskabséret 1. oktober
2024 - 30. september 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uathengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opnd yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opndede bevis.
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Den uafthzengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laeese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde ve-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allerad, den 27. februar 2026

Piaster Revisorerne

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 16 00 37

Steen Dahl Andersen

statsautoriseret revisor
mne29455
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Selskabsoplysninger
Selskabet Reedtz Invest ApS
Slotsvej 25
2920 Charlottenlund
CVR-nr.: 32161227
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Peter Reedtz
Revision Piaster Revisorerne, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engholm Parkvej 8
3450 Allered
Modervirksomhed ALLOCATION HOLDING ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber, samt at drive virksomhed med
handel og investering.

Vaesentlige eendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2024/25 2023/24
Bruttotab -655.024 -589.051
Driftsresultat -655.024 -589.051
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlaegsaktiver 6.793.139 -6.446.513
Andre finansielle indtegter 4.235.110 2.554.653
Ovrige finansielle omkostninger -1.649.337 -3.997.358
Resultat for skat 8.723.888 -8.478.269

2 Skat af arets resultat 0 -374.431
Arets resultat 8.723.888 -8.852.700

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabséret 4.000.000 0
Udbytte for regnskabsaret 5.000.000 0
Disponeret fra overfort resultat -276.112 -8.852.700
Disponeret i alt 8.723.888 -8.852.700
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2025 2024
Anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele 81.868.167 88.100.807
Andre tilgodehavender 8.350.000 12.598.560
Finansielle anlegsaktiver i alt 90.218.167 100.699.367
Anlaegsaktiver i alt 90.218.167 100.699.367
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 596.616 849.651
Andre tilgodehavender 68.000 100.000
Periodeafgransningsposter 45.675 0
Tilgodehavender i alt 710.291 949.651
Andre verdipapirer og kapitalandele 74.425.431 76.241.272
Verdipapirer i alt 74.425.431 76.241.272
Likvide beholdninger 4.859.783 1.311.257
Omszetningsaktiver i alt 79.995.505 78.502.180
Aktiver i alt 170.213.672 179.201.547
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Balance 30. september

Passiver
Note 2025 2024
Egenkapital
Virksomhedskapital 18.000.000 18.000.000
Overfort resultat 124.132.771 124.408.883
Foresléet udbytte for regnskabséret 5.000.000 0
Egenkapital i alt 147.132.771 142.408.883
Gezeldsforpligtelser
3 Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 16.226.548
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 16.226.548
Geld til pengeinstitutter 6.071.414 19.816.116
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 120.000 100.000
Anden geld 16.889.487 650.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 23.080.901 20.566.116
Geldsforpligtelser i alt 23.080.901 36.792.664
Passiver i alt 170.213.672 179.201.547
1 Medarbejderforhold
4 Oplysninger om dagsveerdi
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgerelse

Foreslaet udbytte
Virksomhedskapital Overfort resultat for regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. oktober 2023 18.000.000 133.261.583 0 151.261.583
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -8.852.700 0 -8.852.700
Egenkapital 1. oktober 2024 18.000.000 124.408.883 0 142.408.883
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -276.112 5.000.000 4.723.888
Ekstraordinart udbytte vedtaget
i regnskabséret 0 4.000.000 0 4.000.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte
vedtaget i regnskabséret 0 -4.000.000 0 -4.000.000
18.000.000 124.132.771 5.000.000 147.132.771
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Noter

2024/25 2023/24

1.  Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 0 0

2. Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat 0 374.431
0 374.431

3.  Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Geld til selskabsdeltagere og ledelse i alt 0 16.226.548
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 16.226.548
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Noter
30/9 2025 30/9 2024
4.  Oplysninger om dagsveerdi
Unoterede
veerdipapirer Andre Afledte
og kapital- bersnoterede finansielle
andele veerdipapirer instrumenter
Dagsverdi ultimo 142.076.955 3.451.144 10.316.969
Arets urealiserede ndringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopgerelsen -2.073.059 528.564 468.151

Andre kapitalandele omfatter investeringer i unoterede kapitalandele og private equity fonde.
Private equity fonde verdiansettes pé baggrund af modtagne rapporteringer fra de respektive
fonde. Vardien af en private equity fond opgeres som dagsveardien af hver kapitalandel i
portefoljeselskaber ejet af fonden med tilleeg af andre (kortfristede) nettoaktiver. Dagsvaerdien af
portefoljeselskaberne er opgjort med udgangspunkt i anerkendte verdiansattelsesmetoder og
teknikker i branchen.

Reedtz Invest ApS har som udgangspunkt ikke oplysninger om de specifikke metoder og for
udseetninger, de private equity fonde anvender ved vaerdiansettelsen af hvert enkelt
portefoljeselskab. De fonde, som Reedtz invest ApS investerer i, anvender retningslinjerne
”International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Til brug for
vaerdiansettelse af portefoljeselskaberne tager private equity fonde udgangspunkt i selskabets
branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks. peer group multiple,
transaktionsmultiple i nyligt gennemforte M&A transaktioners involverende sammenlignelige
selskaber, veerdiindikationer fra potentielle kebere af selskabet, markedsvardien, hvis selskabet er
barsnoteret, og/eller forventet fremtidigt provenu, hvis der er indgaet aftale om salg af selskaberne.
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Noter

5. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Verdipapirsdepot med regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. september 2025 pé tkr. 6.772 er stillet til sikkerhed for kreditfaciliteter med
Nykredit Bank A/S.

Selskabet har afgivet tilbagetreedelseserklaring vedr. udlan for 3,4 mio. kr. til en af selskabets investeringer.

6. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser:

Selskabet ejer kapitalandele i flere private equity fonde og har forpligtet sig til et resterende investortilsagn i fondene pa samlet
ca. 43 mio. kr. Kald forventes at ske over en tidsreekke pa
2-5 ar, safremt den fulde forpligtelse kaldes.

Selskabet har ydet ansvarlige l&n til selskaber, der ejes i kapitalandele i, hvor der pa balancedagen er en samlet uudnyttet
treekningsret pa 5 mio. kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér 1 den nationale sambeskatning med ALLOCATION HOLDING ApS, CVR-nr. 45455521, som administrations-
selskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sam-
beskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimati-
ve moderselskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Reedtz Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter kapitalandele og andre
vardipapirer, som ikke er bersnoterede, og méles til dagsveerdi.

Kostpris anvendes, séfremt forste regnskabsar ikke er aflagt og efterfolgende indregnes til dagsveaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier og
obligationer, der maéles til dagsvardi pd balancedagen. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til dagsver-
di pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteord-
ningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Reedtz Invest ApS forholdsmaessigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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