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MD Holding af 2015 ApS

1

Selskabsoplysninger

Selskabet MD Holding af 2015 ApS
Vejenbrødvej 45 – Vejenbrød
2980 Kokkedal

Hjemstedskommune: Fredensborg

Direktion Morten Dalsgaard

Bank Danske Bank
Hovedvejen 107
2600 Glostrup

Stiftelsesdato 17. september 2015 med tilbagevirkende kraft til 1.
januar 2015

Regnskabsår 1. januar - 31. december
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MD Holding af 2015 ApS

Hovedtal i t.kr. 2024 2023 2022 2021 2020

Resultat af primær drift (14) (14) (13) (13) (11)
Finansielle poster, netto 2.221 2.320 (114) 2.156 829
Årets resultat 1.918 2.291 (138) 1.844 685

Anlægsaktiver 4.083 4.502 3.987 3.295 2.053
Omsætningsaktiver 12.715 10.498 8.840 10.134 7.760
Aktiver i alt 16.798 15.000 12.827 13.429 9.813

Aktiekapital 50 50 50 50 50
Egenkapital 16.783 14.987 12.814 13.066 9.728
Kortfristet gæld 15 13 13 363 85
Passiver i alt 16.798 15.000 12.827 13.429 9.813

Nøgletal i %
Afkastningsgrad -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Likviditetsgrad 84.766,7 80.753,8 68.000,0 2.791,7 9.129,4
Soliditetsgrad 99,9 99,9 99,9 97,3 99,1
Forrentning af egenkapitalen 12,1 16,5 -1,1 16,2 7,3

Forklaring af nøgletal
Afkastningsgrad: Resultat af primær drift x 100 / Samlede aktiver
Likviditetsgrad: Omsætningsaktiver x 100 / Kortfristet gæld
Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver
Forrentning af egenkapitalen: Årets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

Hoved- og nøgletal

  2
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MD Holding af 2015 ApS

3

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Virksomhedens væsentligste aktiviteter har været at investere i værdipapirer, kapitalandele i andre selskaber
samt anden kapitalforvaltning.

Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Der har i året ikke været væsentlige ændringer i aktiviteter og økonomiske forhold.
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MD Holding af 2015 ApS

4

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2024 for MD Hol-
ding af 2015 ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kokkedal, den 2. april 2025

Direktion

Morten Dalsgaard
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MD Holding af 2015 ApS

5

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i MD Holding af 2015 ApS:

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for MD Holding af 2015 ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2024 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisi-
onspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet'. Vi er uafhængige af selskabet i over-
ensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revi-
sorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad
af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil
afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejl-
information forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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MD Holding af 2015 ApS

6

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet, fortsat

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-
tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke
er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis,
der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

· Planlægger og udfører vi revisionen af årsregnskabet for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis
vedrørende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne
som grundlag for at udforme en konklusion om årsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn
med og gennemgå det udførte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået
ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingør, den 2. april 2025
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingør - CVR nummer 33 24 17 63

Kenn Elmgren
statsautoriseret revisor
mne26676
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MD Holding af 2015 ApS

7

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for MD Holding af 2015 ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at følge visse af reglerne fra regnskabs-
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet,
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Resultatopgørelsen er tilpasses således den passer til holdingselskabets aktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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MD Holding af 2015 ApS

8

Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-
steringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i kapitalinteresser

I resultatopgørelsen indregnes og måles den forholdsmæssige andel af de enkelte kapitalinteressers resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes og måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets anvendte regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmæssige indre værdi indregnes og måles til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger
tilgodehavender, indregnes og måles det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser overføres under egenkapitalen til reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien
med fradrag af afskrivninger på goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.
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MD Holding af 2015 ApS

9

Regnskabspraksis

Værdipapirer

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under ”Skyldig selskabsskat”
eller ”Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelse
af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af æn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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Note 2024 2023

Andre eksterne omkostninger 14.138 13.641

Resultat af primær drift -14.138 -13.641

5 Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser 780.405 1.115.179
2 Finansielle indtægter 1.453.155 1.213.409
3 Finansielle omkostninger 12.118 8.446

Resultat før skat 2.207.304 2.306.501

4 Skat af årets resultat 289.240 15.144

Årets resultat 1.918.064 2.291.357

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 135.000 122.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -419.595 515.179
Overført til overført resultat 2.202.659 1.654.178

Disponeret 1.918.064 2.291.357

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

MD Holding af 2015 ApS
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Note 2024 2023

5 Kapitalandele i kapitalinteresser 4.082.586 4.502.181

Finansielle anlægsaktiver 4.082.586 4.502.181

Anlægsaktiver 4.082.586 4.502.181

Tilgodehavende selskabsskat 18.104 12.914

Tilgodehavender 18.104 12.914

6 Værdipapirer 12.382.212 10.117.200

Likvide beholdninger 315.166 368.290

Omsætningsaktiver 12.715.482 10.498.404

Aktiver i alt 16.798.068 15.000.585

MD Holding af 2015 ApS

Balance 31. december

Aktiver
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MD Holding af 2015 ApS

Note 2024 2023

Selskabskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 2.424.445 2.844.040
Overført resultat 14.174.004 11.971.345
Foreslået udbytte 135.000 122.000

Egenkapital 16.783.449 14.987.385

Anden gæld 14.619 13.200

Kortfristet gæld 14.619 13.200

Gæld i alt 14.619 13.200

Passiver i alt 16.798.068 15.000.585

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualforpligtelser

Passiver

Balance 31. december
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Reserve for
nettoopskrivning

Selskabs- efter indre værdis Overført Foreslået Egenkapital
kapital metode resultat udbytte i alt

Egenkapital 1. januar 2023 50.000 2.328.861 10.317.167 117.800 12.813.828
Udbetalt udbytte 0 0 0 -117.800 -117.800
Årets resultat 0 515.179 1.654.178 122.000 2.291.357

Egenkapital 31. december 2023 50.000 2.844.040 11.971.345 122.000 14.987.385

Egenkapital 1. januar 2024 50.000 2.844.040 11.971.345 122.000 14.987.385
Udbetalt udbytte 0 0 0 -122.000 -122.000
Årets resultat 0 -419.595 2.202.659 135.000 1.918.064

Egenkapital 31. december 2024 50.000 2.424.445 14.174.004 135.000 16.783.449

MD Holding af 2015 ApS

Egenkapitalopgørelse
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1 Personaleomkostninger

2024 2023

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 1.453.155 1.213.409

1.453.155 1.213.409

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i øvrigt 12.118 8.446

12.118 8.446

4 Skat af årets resultat

Beregnet selskabsskat inkl. rentegodtgørelse 287.826 10.494
Ej refunderbar udenlandsk udbytteskat 5.519 4.195
Skat vedrørende tidligere år -4.105 455

289.240 15.144

Noter til årsregnskabet

MD Holding af 2015 ApS

Selskabet har i regnskabsåret ikke haft ansatte ud over direktionen.
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Noter til årsregnskabet

MD Holding af 2015 ApS

2024 2023

5 Kapitalandele i kapitalinteresser

Anskaffelsessum 1. januar 1.658.141 1.658.141

Anskaffelsessum 31. december 1.658.141 1.658.141

Værdireguleringer pr. 1. januar 2.940.132 2.424.953
Årets værdireguleringer 780.405 1.115.179
Udloddet udbytte -1.200.000 -600.000

Værdireguleringer pr. 31. december 2.520.537 2.940.132

Afskrivninger på goodwill pr. 1. januar -96.092 -96.092
Årets afskrivninger på goodwill 0 0

Værdireguleringer pr. 31. december -96.092 -96.092

Regnskabsmæssig værdi 31. december 4.082.586 4.502.181

96.092 96.092

6 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi

Årets urealiserede
Værdi ultimo nettogevinst
indregnet i indregnet i

balance resultatopgørelsen

Børsnoterede aktier 9.945.257 426.222
Børsnoterede obligationer 2.436.955 591.693

Forskelsværdi ved køb af kapitalandeleer er fuldt
afskrevet

Hedge:
De underliggende Hedgefonde værdiansættes på baggrund af den enkelte fonds børskurs fratrukket
administrationsomkostninger. En enkelt fond er ikke børsnoteret. Fonden indgår genforsikringskontrakter og
værdiansættelsen sker på baggrund af værdien af de enkelte aftaler.
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Noter til årsregnskabet

MD Holding af 2015 ApS

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Selskabet har ikke afgivet pantsætninger eller sikkerhedsstillelser.
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Christina Skovgaard
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