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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for Sandgaarden Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tkast, den 31. maj 2013

lysonte)

JoHannes Rosenkilde

Direktion
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Sandgaarden Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Sandgaarden Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december

2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafthaengige revisors erklaeringer

Konklusion )

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ikast, den 31. maj 2013

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

O Nl ]

Lars Ole Mortensen
statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomheder

Sandgaarden Holding ApS
Tyvkjervej 16
7430 Ikast

Telefon: 97152022

CVR-nr.: 31056527

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Johannes Rosenkilde

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3

7430 Ikast

Handelsbanken
Vestergade 2
7430 Ikast

Hestlund Dambrug ApS, Randbel, Vejle
Isenvad Fiskeri A/S, Ikast-Brande

Sandgaarden Holding ApS * Arsrapport for 2012



PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er handel med aktier, besiddelse af kapitalandele og beslaegtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger -946.695 kr. mod 1.942.304 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets re-
sultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sandgaarden Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af @ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden é&rsregnska-
bet afleegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtzgter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrorende veerdipapirer samt rentetilleg og rentegodtgerelser ved

skattebetaling. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrorer regnskabs-
aret.

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende veer-
di af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes uden vardi, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger an-
skaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne overtager Sandgaarden Holding ApS som administrationsselskab haftelsen
for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomheder-
nes betaling af sambeskatningsbidrag. Selskabet hafter solidarisk og ubegrenset overfor skattemyndig-
hederne for kildeskatter opstaet indenfor sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat™ eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og tab.

Gzldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter anden gaeld, miles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis
svarer til nominel vardi.
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PARTNER REVISION

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Andre eksterne omkostninger -54.057 -42.220
Bruttoresultat -54.057 -42.220
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat -4.218.981 -1.428.013
Andre finansielle indtegter 4.451.486 6.081.872
Andre finansielle omkostninger -34.746 -1.546.860
Resultat for skat 143.702 3.064.779

1  Skat af arets resultat -1.090.397 -1.122.475
Arets resultat -946.695 1.942.304

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfort resultat 0 1.942.304
Disponeret fra overfort resultat -946.695 0

Disponeret i alt -946.695 1.942.304
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2012 2011
Anleegsaktiver
2 Kapitalandele i dattervirksomheder 3.862.672 5.424.092
Geeldsbreve 0 16.666.667
Finansielle anlagsaktiver i alt 3.862.672 22.090.759
Anlagsaktiver i alt 3.862.672 22.090.759
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.475.359 10.236.678
Udskudt skatteaktiv ‘ 390.900 352.800
Tilgodehavende selskabsskat 26.171 0
Andre tilgodehavender 252.327.595 236.695.443
Tilgodehavender i alt 264.220.025 247.284.921
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.105.454 5.424.680
Veaerdipapirer i alt 6.105.454 5.424.680
Likvide beholdninger 98.448 703.684
Oms=tningsaktiver i alt 270.423.927 253.413.285
Aktiver i alt 274.286.599 275.504.044
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver

Note 2012 2011
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000

3 Overfort resultat 273.034.980 273.981.675

Egenkapital i alt 273.159.980 274.106.675
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 0 92.463
Hensatte forpligtelser i alt 0 92.463
Gldsforpligtelser
Selskabsskat 0 281.905
Anden geld 1.126.619 1.023.001
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.126.619 1.304.906
Gezldsforpligtelser i alt 1.126.619 1.304.906
Passiver i alt 274.286.599 275.504.044

4 Eventualposter
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Noter

PARTNER REVISION

2012 2011
1.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat moder 1.127.400 1.330.775
Arets regulering af udskudt skat -38.100 -208.300
Andre skatter 1.097 0
1.090.397 1.122.475
2.  Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 6.200.001 200.000
Tilgang i arets lob 865.300 6.000.001
Kostpris 31. december 7.065.301 6.200.001
Opskrivninger 1. januar -2.484.573 -1.056.560
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -3.214.587 -1.302.950
Nedskrivning af forskelsverdi -401.146 0
Afskrivning pa koncerngoodwill -125.063 -125.063
Opskrivninger 31. december -6.225.369 -2.484.573
Modregnet i tilgodehavender 3.022.740 1.616.201
Hensat negativ egenkapital 0 92.463
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 3.022.740 1.708.664
Regnskabsmeessig verdi 31. december 3.862.672 5.424.092
I regnskabsposten indgér goodwill med 375.190 500.253

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte rsrapporter
Regnskabs-
maeessig vaerdi
hos
Sandgaarden
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS

Hestlund Dambrug ApS,

Randbel 75 % -4.030.320 -2.370.976 0
Isenvad Fiskeri A/S 100 % 3.487.482 -1.436.355 3.862.672
-542.838 -3.807.331 3.862.672
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Noter
31/12 2012 31/12 2011
3. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 273.981.675 272.039.371
Arets overfarte overskud eller underskud -946.695 1.942.304
273.034.980 273.981.675

4. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Ingen.

Sambeskatning

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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