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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014 for Holbech
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erkleaeringer

Til anpartshaveren i Holbech Holding ApS

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holbech Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Holbech Holding ApS - Arsrapport for 2014 2



PARTNER REVISION

Den uafthzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2013
- 30. juni 2014 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmeerksom pa oplysningerne i note 1, hvor ledelsen
redeger for forventningerne til fremtiden samt virksomhedens fortsatte drift.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har tabt over halvdelen af selskabskapitalen, og sclskabet er derved omfattet af kapitaltabs-
bestemmelserne i selskabslovens § 119. P4 selskabets generalforsamling har selskabets ledelse redegjort
for situationen og fremlagde planer for retablering af kapitalen. Ledelsen forventer at kunne retablere
kapitalen ved fremtidig driftsoverskud. Vi kan henvise til ledelsesberetningen, som vi har gennemleest og
vi er enige i beskrivelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 10. september 2014

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger

Selskabet Holbech Holding ApS
@lholm Bygade 51
7160 Terring

Telefon: 86512444

CVR-nr. 25 66 56 27
Stiftet: 16. oktober 2000
Hjemsted: Torring

Regnskabsér: 1. juli - 30. juni
Direktion Henrik Holbech

Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ballevej 2B
8600 Silkeborg

Dattervirksomheder Holbech A/S, Torring
Holbech HK Ltd., Hong Kong
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets veesentligste aktiviteter bestér i investering i aktier i datterselskaber og anden investerings-

virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Ledelsen anser &rets resultat for utilfredsstillende.

Pengeinstituttet i dattervirksomheden Holbech A/S forventes at viderefore engagementet med de
nuverende kreditrammer, og selskabets ledelse har tilkendegivet, at de fortsat vil stille den nedvendige
likviditet til radighed for dattervirksomheden. Ledelsen har derfor aflagt &rsrapporten for Holbech A/S
under forudsetning af fortsat drift, og har som felge heraf ogsé aflagt arsrapporten for Holbech Holding
ApS under forudsetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holbech Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragl sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflesgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indteegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet de-
klareres.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmeessige vaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste. og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pé erhvervelsestids-
punktet. Der hensattes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfor beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsveerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belpb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne heafter Holbech Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag ind-
regnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™ eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til kautionsforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets gkonomiske ressour-
cer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Geldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Holbech Holding ApS - Arsrapport for 2014 9



PARTNER REVISION

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2014 2013
Bruttotab -5.804 532.440
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat -978.649 -97.199

2 Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 50.187 30.851
Andre finansielle indtagter 0 163
Nedskrivning af finansielle aktiver -16.640 0

3 Andre finansielle omkostninger 1.875 -6.991
Resultat for skat -949.031 459.264
Skat af arets resultat -15.719 -29
Arets resultat -964.750 459.235

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 459.235
Disponeret fra overfort resultat -964.750 0
Disponeret i alt -964.750 459.235
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Balance 30. juni

PARTNER REVISION

Aktiver
Note

Anlegsaktiver

4 Kapitalandele i dattervirksomheder
5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2014 2013
642.021 671.439
0 41.600
642.021 713.039
642.021 713.039
13.252 68.496
13.252 68.496
655.273 781.535
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PARTNER REVISION

Balance 30. juni

Passiver
Note 2014 2013

Egenkapital

6 Anpartskapital 125.000 125.000

7  Overfort resultat -973.585 19.210
Egenkapital i alt -848.585 144.210
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1.488.539 633.325
Hensatte forpligtelser i alt 1.488.539 633.325
Geldsforpligtelser
Selskabsskat 11.319 0
Anden gaeld 4.000 4.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 15.319 4.000
Gazldsforpligtelser i alt 15.319 4.000
Passiver i alt 655.273 781.535

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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Noter

1. Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen i datterselskabet Holbech A/S er ikke tilfredsstillende.
Pengeinstituttet i dattervirksomheden Holbech A/S forventes at viderefore engagementet med de
nuvaerende kreditrammer, og selskabets ledelse har tilkendegivet, at de fortsat vil stille den
nadvendige likviditet til radighed for dattervirksomheden. Ledelsen har derfor aflagt rsrapporten
for Holbech A/S under forudsetning af fortsat drift, og har som folge heraf ogsé aflagt
arsrapporten for Holbech Holding ApS under forudseetning af fortsat drift.

2014 2013
2.  Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter fra tilknyttet virksomhed 50.187 30.851
50.187 30.851
3.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger -1.875 6.991
-1.875 6.991
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PARTNER REVISION

Noter

30/6 2014 30/6 2013
30/6 2014 30/6 2013
4.  Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 2013 1.111.150 1.113.508
Omregning til valutakurs -2.763 -2.358
Kostpris 30. juni 2014 1.108.387 1.111.150
Opskrivninger 1. juli 2013 -2.137.018 -2.031.183
Omregning til valutakurs -25.282 -8.636
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -978.649 -97.199
Udbytte -316.935 0
Opskrivninger 30. juni 2014 -3.457.884 -2.137.018
Modregnet i tilgodehavender 1.502.979 1.043.469
Overfort til hensatte forpligtelser 1.488.539 653.838
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 2.991.518 1.697.307
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2014 642.021 671.439
Dattervirksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Holbech A/S Terring 100 %
Holbech HK Ltd. Hong Kong 90 %
5.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2013 41.600 0
Tilgang i arets lob 0 41.600
Afgang i arets lob -41.600 0
Kostpris 30. juni 2014 0 41.600
Regnskabsmaeessig veerdi 30. juni 2014 0 41.600
6.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. juli 2013 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter
30/6 2014 30/6 2013
7.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2013 19.210 -429.031
Arets overforte overskud eller underskud -964.750 459.235
Valutakursregulering udenlandske datterselskaber -28.045 -10.994
-973.585 19.210

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. 30. juni 2014 afgivet solidarisk selvskyldnerkaution overfor datterselskabet
Holbech A/S' samlede bankengagement.

9. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter fra og med regnskabs-

aret 2014 ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrorende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t kr. Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belsb.
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