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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2012 - 30. juni 2013 for
Ulfcar Production ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2012 - 30. juni 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 20. december 2013

Direktion

Niels Vangsted
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Ulfcar Production ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Ulfcar Production ApS for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til arsregnskabets note "Usikkerheder ved
going concern” samt ledelsesberetningens afsnit "Forventninger til fremtiden” hvori ledelsen redeger
for selskabet evne til at fortsaette driften. Finansieringen er pa nuvaerende tidspunkt ikke sikret, men
ledelsen forventer at man via henstand hos eksisterende samarbejdspartnere og man gennem en
indgaet stagrre ordre med opstart i 2014, vil kunne sikre og styrke likviditeten og indtjeningen markant.
Ledelsen er opmarksomme pa den pressede likviditet og det overvejes i faellesskab med selskabets
bankforbindelse at finde alternative finansieringsmuligheder, herunder eventuelt andre investorer.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden til, at selskabet i strid
med selskabsloven har ydet lan til selskabets anpartshaver og selskabets direktgr, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden til, at selskabet i strid
med selskabsloven ikke har indkaldt til generalforsamling inden for den pakraevede frist af 6 maneder
efter konstateret kapitaltab, for at redegere for reetablering heraf, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden til, at selskabet i strid
med skattelovgivningen har foretaget fejlagtige A-skat angivelser og undladt betaling uden indgaelse
af betalingsordning med SKAT, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Middelfart, den 20. december 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Claus Urhgj
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive produktion og handel med byggematerialer og hermed beslaegtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for vaerende utilfredsstillende. Det utilfredsstillende resultat kan delvist henfares
til tabet af en enkelt sterre kunde samt nedskrivning af tilgodehavende hos moderselskabet med tkr.
1.187.

Der henvises endvidere til afsnittet "Forventninger til fremtiden” hvori kommende regnskabsar
beskrives og reetablering af den tabte egenkapital ligeledes redeggres for.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabets resultat for skat for perioden til regnskabsaflaeggelsen har vaeret fortsat
underskudsgivenende, men dog med en forbedret udvikling. Selskabets likviditet er derfor meget stram
pga. den negative udvikling og det kraever en labende positiv holding fra selskabets leverandarer mv.
at kunne fortsaette driften.

Pa trods af de likviditetsmaessige udfordringer har selskabets bankforbindelse tilkendegivet, at de
fortsat er postiive og de vil forsgge at hjalpe med alternative finansieringsmuligheder herunder
mulighederne for fremskaffelse af evt. ekstern kapital. Det skal dog fremhaeves, at der for nhuvaerende
ikke er nogen endelig afklaring af likviditetssitautionen og der dermed kan vaere betydelig usikkerhed
med den fortsatte drift. Det er saledes afggrende for selskabets fortsatte drift, at driften bliver
rentabel og der via driften, eller andre tiltag, tilferes yderligere likviditet, samtidig med at
eksisterende leverandarer og interessenter accepterer en laengere kreditperiode.

Selskabet har igennem aret udviklet nye produkter ved hjaelp af et nyt produktionsanlaeg. Anlaegget
der som folge af en laengere godkendelsesfase farst endelig taget i brug efter regnskabsarets udlagb,
har saledes ikke naet at pavirke arets resultat positivt, i indevaerende ar. Produkterne er nu godkendt
af keberne og ledelsen har en stor forventning til indtjeningen og mulighederne, for de nye produkter.
Udover de nye produkter er der i december 2013 ogsa indgaet en stgrre kontrakt med de gvrige
produkter og dette forventes at have en markant positiv effekt pa indtjeningen i kalenderaret 2014.
Budgettet viser saledes, at selskabskapitalen er reetableret senest 31/12 2014 forudsat det kan
gennemfares.

Det er ledelsens opfattelse, at den ngdvendige finansiering kommer pa plads og at arsrapporten
dermed aflaegges med fortsat drift for gje. Ligeledes er det ledelsens forventning, at man via
ovenstaende forhold, vil vaere i stand til at reetablere egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ulfcar Production ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, Llokaler,
autodrift, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Ulfcar Production ApS er sambeskattet med koncernforbundet dansk selskab. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiiniiiinneennn. 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiee,

Personaleomkostninger.......c.cooveeiiiiiiiiniiiiiiinneennnns
Af- 0g nedskrivninger.......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiniieennnen.

DRIFTSRESULTAT ...uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeenes
Finansielle indtagter.......ccevvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanns
Nedskrivning af finansielle aktiver................coee.e..
Finansielle omKostnNinger......covviiiiiiiiiiiiniiiiinnenanns
RESULTAT FORSKAT. ..ottt

Skat af arets resultat.......ocveeeeivnieniininninninninnennens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiniiieiieeii e et eanaes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret........cvveeveeeeineenenennenns
Anvendt af tidligere ars overskud.............cceuevnnen.n.

Note 2012/13
kr.

365.883

2 -4.203.582
-371.732

-4.209.431

3 16.870
-1.182.183
-433.464
-5.808.208

4 36.379

-5.771.829

0
-5.771.829

-5.771.829

10

2011/12
tkr.

5.657

-4.578
-342

737
46
-313
-237
233
-58

175

100
75

175
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Driftsmateriel og inventar.........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn,
Materielle anlagsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiies,

ANLZEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiii,

Ravarer og hjaelpematerialer.......ccoevevriiieiiiiieieieeneneenenens,
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccovvvveenin,
Varebeholdninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Tilgodehavender fra salg.......ccvveiieiiiiiiiieiiiiiiiieeennnnenn,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere.......ccevvvviiniiiiinnnnnnnn,
Andre tilgodehavender........ccoiiiiiiiiiiiiiii i,
Periodeafgraensningsposter......oovviiriiiiriiieiiiiirnenneeeennnn,
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnan,

AKTIVER

Note 2013
kr.

326.405
5 326.405

326.405

1.561.239
1.025.674
2.586.913

1.314.889
1.417.070

6 484.586
195.972

46.553
3.459.070

304.673

6.350.656

6.677.061

11

2012
tkr.

800
800

800

1.368
662
2.030

6.879
1.183
774
113
77
9.026

668

11.724

12.524
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER
Anpartskapital....oooiieeiiiiiiiiiiiiiiii e e
OVerfart OVerskUd. .....vveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeernnnnnaaaeeans
EGENKAPITAL. ..ottt eeeeenns
Hensaettelse til udskudt skat......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnne..

HENSATTE FORPLIGTELSER.........cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinns

BANKLAN .. v .ttt
Langfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiinii,

Kortfristet del af langfristet gaeld.........ccovviiiiiiiiiiiinnii,

Gaeld til pengeinstitutter.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeens
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........ccccevvvuveennnn..

Fi\ala [5) s [ 2= <1 (e PP PP
PeriodeafgraensningspoSter.....ccuveiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiieeeeannns
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccceevevvinenennnenn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccoviiiiiiiiiiiinnii.
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiiiienieeneenneanaens
PASSIVER. ...t e i e e e e e i eeaeaas
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note

10

11

2013
kr.

250.000
-4.898.653

-4.648.653

0

0

1.015.763
1.015.763

784.000
2.854.116
5.113.536

0

0

886.510
671.789

0
10.309.951

11.325.714

6.677.061

12

2012
tkr.

250
873

1.123

36

36

495
495

96
3.306
4.594

104
1.536
1.130

100

10.870

11.365

12.524
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NOTER
2012/13 2011/12
kr. tkr.
Vareforbrug
Personaleomkostninger
LN O GAGEN ettt tiiiiiteteeiieeeeteaaeeeeeeeaiaeeeeeennneseeennn: 3.786.481 4.442
[0S DRy o] 1= T 356.384 72
Andre omkostninger til social Sikring........coeeviiiiiiiiiiiiiinnne.n, 60.717 64
4.203.582 4,578
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 0 24
Renteindtaagter i @vrigt....cccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeenn, 16.870 22
16.870 46
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................... 0 76
Regulering skat vedragrende tidligere ar.........coovevveveenennnnenn. 5 0
Regulering af udskudt skat.......cceieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenenn, -36.384 -18
-36.379 58

Materielle anlasgsaktiver

Driftsmateriel og

inventar
KOSEPIIS 1. JULT 2012, . ueieiieiie et e e eet et e e eeeeeenteeneeanenneaneeanasnnennes 960.000
L 1E= =T = P PP PP PP PP PP 399.680
N £ - o - PP -960.000
Kostpris 30. Juni 2013, .. ittt et eeieeeeeneeeeaneeaeeeeanaeannnenn. 399.680
AfSKEVNINGEr 1. JULE 2012 ottt et e ei e e eeieeeeeeanaaae 160.000
AfsKrivninger solgte aktiVer......ciiiiiiiiiiiiiii ettt reirieeeereennaeeereannnnnes -256.000
Arets afSKITVIINGET .. v et e e aens 169.275
Afskrivninger 30. Juni 2013 ... . i e i e e e a 73.275
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 326.405

Tilgodehavende hos ledelsen og ejere

Selskabet har foretaget udlan med tkr. 485 til selskabets direktor og selskabets ultimative
ejer. Tilgodehavendet er ikke forrentet. Tilgodehavenderne er netto nedbragt med tkr. 289 i
indevaerende regnskabsar. Det ene tilgodehavende er i efterfalgende periode delvist indfriet.
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud I alt
Egenkapitaol 1. Juli 2012 e 250.000 873.176 1.123.176
Forslag til arets resultatdisponering...........ccceevvvennnn -5.771.829 -5.771.829
Egenkapital 30. juni 2013..........ccceiiiiiiiiiiiiiiinnns 250.000 -4.898.653 -4.648.653
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/7 2012 30/6 2013 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geeld i alt naste ar efter 5 ar
Banklan........cceeveueenenienennanes 590.790 1.799.763 784.000 100.000
590.790 1.799.763 784.000 100.000

Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet leasingaftale pa en personbil med en samlet arlig leasingydelse pa 92
tkr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 6 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 46
tkr.

Selskabet har indgaet leasingaftale pa produktionsudstyr med en arlig leasingydelse pa 558
tkr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 47 mdr. med en samlet restleasingydelse pa
2.157 tkr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor sgster- og moderselskabets
pengeinstitutter.

Selskabet har et skatteaktiv pa omtrent tkr. 956, der ikke er aktiveret i regnskabet. Arsagen
hertil er, at stgrstedelen heraf bestar af skattemaessigt underskud til fremfarsel.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrerer sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der givet virksomhedspant i debitorer, varelager
samt materielle anlagsaktiver myv. for i alt 4,5 mio. kr.

Til sikkerhed for banklan er driftsmateriel for 326 tkr. stillet som sikkerhed, i form af
ejendomsforbehold.
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Usikkerhed ved going concern

Selskabets resultat fgr skat for perioden til regnskabsaflaeggelsen har vaeret fortsat
underskudsgivenende, men dog med en forbedret udvikling. Selskabets likviditet er derfor
meget stram pga. den negative udvikling og det kraever en lgbende positiv holding fra
selskabets leveranderer mv. at kunne fortsatte driften.

Pa trods af de likviditetsmaessige udfordringer har selskabets bankforbindelse tilkendegivet,
at de fortsat er postiive og de vil forsgge at hjeelpe med alternative finansieringsmuligheder
herunder mulighederne for fremskaffelse af evt. ekstern kapital. Det skal dog fremhaeves, at
der for nuvaerende ikke er nogen endelig afklaring af likviditetssitautionen og der dermed kan
vare betydelig usikkerhed med den fortsatte drift. Det er saledes afggrende for selskabets
fortsatte drift, at driften bliver rentabel og der via driften, eller andre tiltag, tilfares
yderligere likviditet, samtidig med at eksisterende leverandgrer og interessenter accepterer
en laengere kreditperiode.

Selskabet har igennem aret udviklet nye produkter ved hjaelp af et nyt produktionsanlaeg.
Anlaegget der som fglge af en laengere godkendelsesfase forst endelig taget i brug efter
regnskabsarets udlgb, har saledes ikke naet at pavirke arets resultat positivt, i indevaerende
ar. Produkterne er nu godkendt af ksberne og ledelsen har en stor forventning til
indtjeningen og mulighederne, for de nye produkter. Udover de nye produkter er der i
december 2013 ogsa indgaet en starre kontrakt med de avrige produkter og dette forventes
at have en markant positiv effekt pa indtjeningen i kalenderaret 2014. Budgettet viser
saledes, at selskabskapitalen er reetableret senest 31/12 2014 forudsat det kan gennemfares.

Det er ledelsens opfattelse, at den ngdvendige finansiering kommer pa plads og at
arsrapporten dermed aflaegges med fortsat drift for oje. Ligeledes er det ledelsens
forventning, at man via ovenstaende forhold, vil vaere i stand til at reetablere egenkapitalen.
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