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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for SLS HOLDING, SUNDS ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sunds, den 5. juli 2024

Direktion:

Leif Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i SLS HOLDING, SUNDS ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for SLS HOLDING, SUNDS ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 5. juli 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Breendgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30207
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance

Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccoceoviiiieniinnnnnn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad........c.cevveeiviiiiiiiniiiieecis

Egenkapitalforrentning.........ccc....coeeunnnie.

2023
tkr.

13.752
11.259
1.765
12.488
9.367

116.268
101.694
95.868

11.069
-4.957
-3.800
2.312
-346

82,5
9,5

2022
tkr.

20.743
18.156
-1.824
16.407
13.178

111.291
96.237
90.538

33.724
-15.565
-3.400
14.759
-14.767

81,4
14,5

2021
tkr.

29.206
27.122

1.994
29.116
22.917

104.516
86.015
80.826

1.354
-1.718
-3.213
-3.577
-1.540

77,3
30,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2020
tkr.

20.603
18.697

572
19.269
15.005

83.249
65.181
61.455

12.506
-5.687
-3.045

3.774
-5.705

73,8
25,5

2019
tkr.

13.335
11.063
983
12.046
9.484

67.557
52.577
50.249

7.920
-4.770
-1.163
1.987
-447

74,4
36,1

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabet og koncernens aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar i ejendomsinvesteringer og
produktion af lager til kekkenproducenterne og dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret har vaeret praeget af stigning i ravarer- og energipriser, hvilket har medfert et fald i
resultatet efter skat til ialt TDKK 9.367. i koncernen mod TDKK 13.178 i 2022.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Ledensen forventede ved arets begyndelse en indtjening pa niveau med 2022. Det opnaede resultat har
ikke levet op til denne forventning, hvilket primaert kan henfares til den generelle markedsudvikling.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Forretningsmaessige risici:

Der er ikke knyttet saerlige risici til de enkelte markeder eller forretningsmodellen udover de
almindelige markedsmaessige forhold, herunder recession i markedet.

Valutarisici:

Koncernen og selskabet pavirkes alene af kurs- og renteudviklingen pa enkelte valutaer, idet
valutadispositionerne er begranset. Dog handles der i Euro, hvilket selskabets ledelse dog ikke anser
for at medfare vaesentlige risici. Der indgar ikke spekulative valutadispositioner.

Renterisici:
Koncernen og selskabet har ingen rentebaerende nettogaeld, hvorfor der ikke vurderes at vaere risici
knyttet hertil.

Kreditrisici:
Koncernen og selskabets primaere kreditrisiko knytter sig til tilgodehavender fra salg, som er fordelt pa
et stgrre antal kunder. Der er ingen saerlig risici herpa.

Miljeforhold
Koncernen driver alle produktionsomrader pa en miljemaessig ansvarlig made og arbejder bevist for
lgbende at minimere den samlede miljgbelatning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet og koncernenes udviklingsaktiviteter omfatter primaert udvikling af nye og tilpassede
produkter i samarbejde med kunderne samt interne produktionsoptimeringer. Dette planlasgges
gennemfgrt pa samme niveau i kommende regnskabsar.

Forventninger til fremtiden
De generelle markedsforhold forventes uaendrede i 2024, hvorfor ledelsen forventer samme
aktivitetsniveau og resultat for det kommende regnskabsar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

ESTE..............

Distributionsomkostninger...........
Administrationsomkostninger.......

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter af kapitalandele i

datter- og associe

rede virksom-

Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger-............

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
13.751.970 20.743.480 571.190 81.228
-1.358.221 -1.353.703 0 0
-1.134.978  -1.233.747 -12.089 -8.913
11.258.771 18.156.030 559.101 72.315
1 -535.298 74.719 7.385.720 12.405.225
3.489.266 1.566.896 1.345.988 924.711
-1.724.627  -3.390.497 -998.915  -1.521.897
12.488.112 16.407.148 8.291.894 11.880.354
2 -3.120.760 -3.229.085 -356.071 393.805
3 9.367.352 13.178.063 7.935.823 12.274.159
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Investeringsejendomme..............
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........

Kapitalandele i associerede virk-

somheder..........

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjalpematerialer.......
Varer under fremstilling.............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder......

Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

Tilgodehavender.

Andre vardipapirer og

kapitalandele.....

Veaerdipapirer og kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
26.843.440 27.016.015 12.227.853 12.067.955
9.280.942 12.208.550 0 0
144.734 113.667 144.734 113.667
2.213.860 2.213.860 2.213.860 2.213.860
4 38.482.976 41.552.092 14.586.447 14.395.482
0 0 51.330.089 51.113.803
6.952.153 7.597.090 6.952.153 7.597.090
5 6.952.153 7.597.090 58.282.242 58.710.893
45.435.129 49.149.182 72.868.689 73.106.375
12.895.852 15.918.277 0 0
1.977.257 1.947.767 0 0
14.873.109 17.866.044 0 0
7.884.084 3.577.623 95.110 0
0 0 5.724.453 5.162.283
492.800 481.200 492.800 481.200
6 0 0 10.794 135.385
645.818 296.690 26.373 32.518
192.730 2.148.040 192.730 2.148.040
0 0 2.796.996 0
7 0 10.054 0 0
9.215.432 6.513.607 9.339.256 7.959.426
8 24.511.642 17.840.541 17.571.563 12.668.695
24.511.642 17.840.541 17.571.563 12.668.695
22.232.549 19.921.269 4,285.284 3.945.788
70.832.732 62.141.461 31.196.103 24.573.909
116.267.861 111.290.643 104.064.792 97.680.284
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cocevvvvennnnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse.onninnniniiiiiiiiiiiiieanenene,
Andengaeld....ccovvvvniininnnnnn...
Deposita...ccceveiiiiiiniiiiiiiinnnnnnn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Medarbejderforhold

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
362.000 362.000 362.000 362.000
3.729.109 12.064.080 49.960.840 57.419.383
71.577.387 75.111.499 45.345.655 30.260.928
20.200.000 3.000.000 200.000 3.000.000
5.825.902 5.699.105 0 0
101.694.398 96.236.684 95.868.495 91.042.311
9 1.901.323 1.817.928 0 0
1.901.323 1.817.928 0 0
2.469.390 2.635.801 25.261 3.513
0 0 4.817.146 4.669.546
2.949.132 1.566.895 2.775.090 1.515.945
7.226.718 8.997.585 551.900 413.219
26.900 35.750 26.900 35.750
12.672.140 13.236.031 8.196.297 6.637.973
12.672.140 13.236.031 8.196.297 6.637.973
116.267.861 111.290.643 104.064.792 97.680.284

10

11

12

13
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
indre vaerdis Overfert  udbytte for Minoritetsint:
kr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret resser l alt
Egenkapital 1. januar 2023.. 362.000 4.529.456 82.646.124 3.000.000 5.699.105 96.236.685
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 3................. -690.708 -10.268.737 20.200.000 126.797 9.367.352
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -3.000.000 -3.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi.... -109.639 -109.639
Overforsler
Modt./dekl. udbytte.......... -800.000 -800.000
Egenkapital 31. december
2023 362.000 3.729.109 71.577.387 20.200.000 5.825.902 101.694.398
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
indre vaerdis Overfert  udbytte for
kr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 362.000 49.884.759 37.795.552 3.000.000 91.042.311
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3. 7.385.720 350.103 200.000 7.935.823
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccoevviviiiiiiininnen.. -3.000.000 -3.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.................... -109.639 -109.639
Overforsler
Modt./dekl. udbytte........ccccevenennnenn... -7.200.000 7.200.000 0
Egenkapital 31. december 2023.......... 362.000 49.960.840 45.345.655 200.000 95.868.495
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets resultat.....oeeeeeeeee e

Arets afskrivninger tilbagefert..................
Tilbagefarsel af realisationsavancer...........
Urealiserede kursavancer tilbagefort..........
Resultat af associerede virksomheder.........
Resultat af dattervirksomheder................
Regulering af andre finansielle indtaegter....
Skat af arets resultat tilbagefort...............
Betalt selskabsskat.........ccoeveiieiinininnnnn..
/Z&ndring i varebeholdninger.....................
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit).................
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter.......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....
Kgb af materielle anlaegsaktiver...............
Salg af materielle anlagsaktiver...............
Salg af finansielle anlaegsaktiver...............
Afdrag pa langfristede udlan og

1= <l (e} oF= 10 1 (=] PO PPN

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET............cooieiiit.

Betalt udbytte i regnskabsaret.................

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET......cccoovvnvinnnnnen

ZNDRING I LIKVIDER.........c.ccccvvevnnnnnnn..
Likvider 1. januar.......ccceevveeeeiieenennnennns
LIKVIDER 31. DECEMBER........................
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger..........ccoviiiiiiiiinnnn

LIKVIDER .....ccoiiiiiiiiiiiiii
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
9.367.352 13.178.063 7.935.823 12.274.159
3.414.684 3.625.778 103.532 26.009
-26.000 -110.464 0 0
-2.033.296 -825.000 -366.791 550.741
535.298 -74.719 535.298 -74.719
0 0 -7.921.018 -12.330.506
0 0 7.200.000 8.100.000
3.120.760 3.229.085 356.071 -393.805
-1.082.055 -5.885.032 -1.073.166  -5.878.032
2.992.935  -2.467.726 0 0
-4.657.135 24.763.145 -662.735 16.134.051
-563.891 -1.709.564 1.558.324 145.039
0 0 504.731 0
11.068.652 33.723.566 8.170.069 18.552.937
-345.568 -14.766.546 -294.497 -12.207.631
26.000 353.500 0 0
0 180.000 0 0
-4.637.804 -1.331.910 -4.536.076 0
-4,957.372 -15.564.956 -4.830.573 -12.207.631
-3.800.000 -3.400.000 -3.000.000 -2.500.000
-3.800.000 -3.400.000 -3.000.000 -2.500.000
2.311.280 14.758.610 339.496 3.845.306
19.921.269 5.162.659 3.945.788 100.482
22.232.549 19.921.269 4,285.284 3.945.788
22.232.549 19.921.269 4,285.284 3.945.788
22.232.549 19.921.269 4.285.284 3.945.788
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Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder..........ccoeveviieiinann...
Indtaegter af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder ..................

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
- | PP
Regulering af udskudt skat............
Skat af egenkapitalbevaegelser.......

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Overfert resultat........ccoevveeinnnnn.
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Materielle anlagsaktiver

kr.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e,

Af- og nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

14
Koncernen Moderselskabet

2023 2022 2023 2022 Note

kr. kr. kr. kr.
1

0 0 7.921.018 12.330.506

-535.298 74.719 -535.298 74.719

-535.298 74.719 7.385.720 12.405.225
2

3.037.365 3.584.389 231.480 -144.481

0 6.670 0 6.670

83.395 -356.598 124.591 -255.994

0 -5.376 0 0

3.120.760 3.229.085 356.071 -393.805
3

20.200.000 3.000.000 200.000 3.000.000

-690.708 7.608.843 7.385.720 12.405.225

-10.268.737 2.060.584 350.103 -3.131.066

126.797 508.636 0 0

9.367.352 13.178.063 7.935.823 12.274.159
4

Koncernen

Produktions-

Grunde og anlaeg og

bygninger maskiner

31.311.290 33.106.399

239.497 51.071

0 -48.800

31.550.787 33.108.670

.................................. 4.295.275 20.897.849

0 -48.800

412.072 2.978.679

......................... 4.707.347 23.827.728

...................... 26.843.440 9.280.942
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Materielle anlagsaktiver (fortsat)

kr.

Kostpris 1. januar 2023......cceiiiiiiiieiininnnnnnnnn.
TilGaNG .t eii i eereer e eere e enaeeaes
Kostpris 31. december 2023........................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023...............
Arets afskrivninger .........cocoveviiiiniininiininnnns
Af- og nedskrivninger 31. december 2023......

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

kr.

Kostpris 1. januar 2023.......cccviviiiiiennnenennnns
TilgaNg e e
Kostpris 31. december 2023............c...cc...en.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............
Arets afskrivninger .......c.cooovevieiiniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023.......ccccviiiiniinneenennnenns
Kostpris 31. december 2023............c.c..c.........

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.........c.cccceeuee
Arets resultat ......c.cveveineireiiiiieiieeeee e,
Arets vaerdireguleringer ........ccooveviniininiinennnn.
Veerdireguleringer 31. december 2023...........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Koncernen

Andre anlaeg,

driftsmateriel og  Investeringseje
inventar domme
................... 120.000 2.213.860
................... 55.000 0
................... 175.000 2.213.860
................... 6.333 0
................... 23.933 0
................... 30.266 0
................... 144.734 2.213.860
Moderselskabet
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel og  Investeringseje
bygninger inventar domme
12.087.631 120.000 2.213.860
239.497 55.000 0
12.327.128 175.000 2.213.860
19.676 6.333 0
79.599 23.933 0
99.275 30.266 0
12.227.853 144.734 2.213.860
Koncernen

Kapitalandele i
associerede virk-
somheder

3.067.634
3.067.634

4.529.456
-535.298
-109.639

3.884.519

6.952.153

15
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Moderselskabet

Kapitalandele i  Kapitalandele i
dattervirk- associerede virk-

kr. somheder somheder
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiieiieeiiiieeeeeeinieeeeeesannnnnees 5.253.769 3.067.634
Kostpris 31. december 2023.........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaann, 5.253.769 3.067.634
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......covviriiiiieiiiieerennnenennn, 45.355.302 4.529.456
Udloddet resultat...c.eeeeieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeieean, -7.200.000 0
Arets reSUltat ..vuinei e e e 7.921.018 -535.298
Arets vaerdireguleringer .......vuuveivnieiieiieie e, 0 -109.639
Veerdireguleringer 31. december 2023.........c..ccocviiiiinnnenn.. 46.076.320 3.884.519
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 51.330.089 6.952.153

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
SGS Doors A/S, Herning.......cceveieviiiiiininnen.. 56.873.164 8.080.050 90 %
SLS Invest, Sunds ApS, Herning..................... 1.272.497 282.828 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

FP & K Ejendomme ApS, Herning................... 13.904.305 -1.070.595 50 %

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.

Udskudt skat vedrgrer:
Grunde og bygninger.................... 0 0 -911 3.183
Andre anlaeg, driftsmateriel og 0 0 7.916 5.207
INVENTAN. .oeeeieiieiieeeineereneeanns
Vaerdipaspirer.....ccovvveeiiineinannnnn. 0 0 -17.799 -143.775

0 0 -10.794 -135.385

16
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Udskudt skat 1. januar................. 124.591 -270.770 135.385 -135.385
Arets udskudte skat i -124.591 270.770 -124.591 270.770
resultatopgerelsen.........cccceeeenn...

Udskudt skat 31. december.......... 0 0 10.794 135.385

Virksomhedens udskudte skatteaktiver er indregnet i moderselskabets balance med 10.794 kr.
Skatteaktivet vedrerer primaert forskellen mellem den regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdi pa andre vaerdipapirer og kapitalandele. Skatteaktivet er indregnet pa baggrund af
forventninger til de naeste ars positive kursreguleringer.

Periodeafgransningsposter
Forsikringer......c.oovevveiieiieinnennnnen. 0 10.054 0 0

0 10.054 0 0

Andre vardipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Koncernen
Bersnoterede Unoterede
vaerdipapirer vaerdipapirer
Dagsvaerdi 31. december 2023......c.vviiiiriiiiiiiiiiereneenenneens, 21.592.021 2.919.621
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen.............c.ecuuennen... 2.187.523 -746.105

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.

Udskudt skat vedrgrer:
Grunde og bygninger.................... 1.211.915 1.157.632 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner....... 718.365 815.727 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og 7.916 5.206 0 0
inventar.......ocoeeeiiiiiiiiiiiiiiennnen.
Periodeafgraensningsposter............ 0 2.212 0 0
Vaerdipapirer....oceveeeeeeeneeennnnennnns -17.799 -143.775 0 0
Gealdsforpligtelser.........ccevvuvennn -19.074 -19.074 0 0

1.901.323 1.817.928 0 0

17
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Udskudt skat 1. januar................. 1.817.928 1.923.908 0 0
Arets udskudte skat i 83.395 -100.604 0 0
resultatopgerelsen........ccccoeeeenn...

Arets udskudte skat i egenkapitalen. 0 -5.376 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 1.901.323 1.817.928 0 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelser udger tdkk 180.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 195 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 0 tkr. har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt 5.000
tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger:

Moder-
Koncernen selskabet
kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner......................... 9.280.942 0
Varebeholdninger.......cccooeiviiiiiiiiiiiiinenneenanns 14.873.109 0
Tilgodehavender.......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieen, 9.215.432 9.339.256

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Leif Pedersen, Narremarkvej 19, 7451 Sunds der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer 67 79 0 0
i gennemsnit:

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
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Arsrapporten for SLS HOLDING, SUNDS ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet SLS HOLDING, SUNDS ApS samt dattervirksomheder, hvori
SLS HOLDING, SUNDS ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lon og gager,
energiforbrug, vedligeholdelse, leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg, med regulering for
andringer i faerdigvarelagre og varer under fremstilling.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger pa distributions- og salgsrelaterede aktiver.
Desuden indgar saedvanlige tab pa debitorer.
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Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kon-
toromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder indtaegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de
gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar
sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 30-50 ar 0-20 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeaen 3-7ar 0-20 %

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 5ar 0%
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance til
dagsveerdi.

Til opgerelse af dagsvaerdien anvendes en Discounted Cash Flow-model, hvor virksomhedsvaerdien
beregnes som nutidsvaerdien af de frie pengestremme, som kapitalinteressen forventes at skabe
gennem sin primaere drift efter skat, driftsmaessige investeringer og aendringer i arbejdskapital.
Budgetperioden udger fem ar, og terminalvaerdien opgares pa grundlag af et normaliseret driftsresultat
efter skat i det forste ar efter budgetperioden (NOPAT), som fremskrives uendeligt ved en vejet
gennemsnitlig kapitalomkostning (WACC) uden vaekstfaktor. Afkastkravet afspejler en langsigtet
kapitalstruktur svarende til sammenlignelige virksomheder. Ved opggrelse af selskabets andel
fratraekkes kapitalinteressens rentebarende nettogaeld opgjort til dagsvaerdi.

Opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i
egenkapitalen i reserve for opskrivninger, i det omfang, dagsvaerdien overstiger kostprisen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og @vrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



