Revisionscentret i Padborg

CEN Godkendt Revisionsanpartsselskab . Mgllegade 2 B s™ . 6330 Padborg . CVR-nr. 25 85 97 66
TIf. 74 67 15 15 . Fax 74 67 25 15 . E-mail: padborg@revisor.dk . Offentligt godkendte revisorer

NN
@

Erhvervsstyrelsen

ARSRAPPORT 2014/2015

DANSK ISOLERING ApS
Engvej 32
6200 Aabenraa

(7. regnskabsar)

CVR NR. 3176 59 27

Arsrapporten er fremjagt og godkendt pa den ordinere generalforsamling atholdt i Padborg den

6. nove

Dmgent M Brink DANSKE
REVISORER




Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uathengige revisors erkleringer

Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Arsregnskab for tiden 1. oktober 2014 til 30. september 2015
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse for tiden 1. oktober 2014 til 30. september 2015
Balance pr. 30. september 2015

Noter

Side 2

11-12
13-14



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapport for 2014/2015 for selskabet Dansk Isolering ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig séledes at &rsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2014 til 30. september 2015.

Vi er endvidere af den opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de i
beretningen omtalte forhold.

Vi indstiller &rsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.
Aabenraa, den 6. november 2015

Direktionen:
al

Direkter Martin Brink
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Den uathangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Dansk Isolering ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Dansk Isolering ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2014 til 30. september 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Aarsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede

gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af rsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2014 — 30. september 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Padborg, den 6. november 2015

Revisionscentret i Padborg ApS
Godkendt Revisionsanpartsselskab

Kai Momme
Reg. revisor cand merc
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Anpartsselskabets formdl er at radgive inden for byggebranchen, udvikling og udferelse af byggeri,

samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Regnskabsarets resultat anses for tilfredsstillende.
Selskabets ledelse forventer ligeledes et positivt resultat i det kommende regnskabsér.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil kunne péavirke
anpartsselskabets finansielle stilling pr. 30. september 2015.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Dansk Isolering ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B — virksomheder

Ledelsen har besluttet ikke at offentligere selskabets omsatning m.v. j.fr. Arsregnskabslovens § 32
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste .

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtigelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivernes vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet og forpligtelsernes vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtigelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
kontant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
medfradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges og som bekrefter eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.
Den regnskabsmessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normalafskrivning
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvendingsverdi.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten indeholder nettoomsatningen, eksterne omkostninger, @ndringer i igangvarende
arbejder samt andre driftsindtegter.

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelse, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden édrets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget

Andre eksterne omkostninger omfatter udgifter til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab péd debitorer og operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteudgifter, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing samt realiserede og urealiserede kurstab og kursgevinster vedrerende gzld og
transaktioner i fremmed valuta samt finansielle omkostninger vedrerende 1&n m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og forskydningen i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til rets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Selskabets ejendomme er indregnet til anskaffelsessum med fradrag af de akkumulerede

regnskabsmessige afskrivninger pé ejendommene.

Andre anleg, driftsmidler og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. .
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstid og
restverdier:

Brugstid Restveerdi
Ejendomme 20 ar 5%
Andre anleg, driftsmidler og inventar 4-6 ar 0-20 %
Smaanskaffelser under kr. 12.800 omkostningsfort 0%

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle veasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere) til
nutidsveerdi af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens
interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnseermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver
afskrives som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtigelse indregnes i balancen som en geldsforpligtigelse og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets
samlede forpligtigelser vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
mv.

Vardipapirer m.v.
Veardipapirer er indregnet til anskaffelseskurs reguleret til kursvaerdien eller dagsverdien ultimo
regnskabsaret.

Varelager og igangvaerende arbejder

Varelager og igangvarende arbejder méles til kostpriser efter FIFO-metoden. Sé&fremt
nettorealisationsvardien er lavere end kostprisen nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen inklusiv
tilleeg for hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for igangveerende arbejder omfatter kostprisen for révarer, hjelpematerialer, direkte
lenninger og direkte produktionsomkostninger.
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Tilgodehavender
Debitorer er medregnet til nominel veerdi minus nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver henholdsvis passiver og omfatter afholdte

omkostninger, eller modtagne indtaegter, vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat er indregnet i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem de
regnskabsmassige og de skattemassige verdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gzeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Geld er indregnet til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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Resultatopgorelse for tiden 1. oktober 2014 til 30. september 2015

Note

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger
Afskrivninger af anleegsaktiver

Resultat af primeer drift
Finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Finansielle poster i alt

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas disponeret saledes:

Foreslaet udbytte
Overforsel til neste ar

2014/2015  2013/2014
Kr. Kr.
4.563.542 3.691.623
-3.311.702  -3.043.929
-543.231 -657.491
708.609 -9.797
774 535
-189.667 -180.975
-188.893 -180.440
519.716 -190.237
-135.914 36.095
383.802 -154.142

0 0

383.802 -154.142
383.802 -154.142
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Balance pr. 30. september 2015

Aktiver
30.09.15 30.09.14

Note Kr. Kr.

Anlzgsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 1.844.030  1.932.009

Andre anleg, driftsmidler og inventar 1.135.446  1.304.033

Materielle anlaegsaktiver i alt 2.979.476  3.236.042

Finansielle anlaegsaktiver

Aktier 0 10.000

Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 10.000

Anlaegsaktiver i alt 2.979.476  3.246.042

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer 494.967 463.090

Igangvaerende arbejde 43.200 47.278

Varebeholdninger i alt 538.167 510.368

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 921.516 824.203

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 156.943 237.982

Andre tilgodehavender 127.872 59.847

Periodeafgraensningsposter 45.823 27.763

Tilgodehavender i alt 1.252.154  1.149.795

Likvide midler 388 0

Omszetningsaktiver i alt 1.790.709  1.660.163

Aktiver i alt 4.770.185  4.906.205
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Note

(OS]

(98]

Balance pr. 30. september 2015

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensattelser
Hensattelser til udskudt skat

Hensaettelser i alt

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geld til realkreditinstitutter
Banklan
Leasingforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser m.v.
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30.09.15 30.09.14
Kr. Kr.
125.000 125.000
666.565 282.763
791.565 407.763
45.000 38.500
45.000 38.500
932.073 987.681
639.039 767.340
397.051 491.382
1.968.163 2.246.403
330.600 264.910
356.603 439.401
218.059 496.474
1.060.195 1.012.754
1.965.457 2.213.539
4.770.185 4.906.205



Noter til arsregnskabet

Personaleudgifter
Lenninger

Pensioner

Sociale bidrag m.v.
Personaleomkostninger

I alt

Egenkapital

Saldo primo
Udloddet ordinert udbytte
Arets resultat

Langfristede galdsforpligtelser

Realkreditinstitutter
Banklan
Leasingforpligtelser

2014/2015 2013/2014
Kr. Kr.
2.558.184 2.446.771
349.739 255.670
173.765 141.597
230.014 199.891
3.311.702 3.043.929

Virksomheds- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte Talt
125.000 282.763 0 407.763
0 0 0 0
0 383.802 0 383.802
125.000 666.565 0 791.565
Geald primo  Geld ultimo Afdrag Restgeld
aret aret naste ar efter 5 ar
1.042.630 087.358 55.285 708.125
767.340 712.970 73.931 292.648
701.343 598.435 201.384 0
2.511.313 2.298.763 330.600 1.000.773

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser, eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgeld er der udstedt Skadeslesbrev pé kr. 1.000.000,- med pant i simple
fordringer, lagerbeholdning, ikke indregistrerede motorkeretgjer, driftsinventar/materiel og

immaterielle rettigheder.

Til sikkerhed for bankgeaeld er der udstedt ejerpantebrev pa kr. 300.000 i selskabets ejendom

Engvej 32, 6200 Aabenraa.

Selskabets ejendom indregnet pr. 30. september 2015 med kr. 1.844.030,- er behaftet med

realkreditlan pé kr. 987.358,-.

Selskabet har overfor selskabets bank afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemverende mel-
lem banken og moderselskabet Masuca Holding ApS, Barsevanget 6, Lgjt Kirkeby, 6200

Aabenraa
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Noter til arsregnskabet

4 Pantszetninger, sikkerhedsstillelser, eventualposter m.v. (fortsat)
Eventualforpligtelser og garantier
Lobende branchemeaessige garantiforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med de ovrige selskaber i koncernen og hefter solidarisk for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa udbytter, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Det samlede skattebelgb for koncernen fremgar af arsrapporten for Masuca Holding ApS, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Indregnede aktiver pé leasingkontrakter

Andre anleg, driftsmidler og inventar er den 30. september 2015 indregnet med den regn-
skabsmeessige veerdi pa t.kr. 1.135,-, hvoraf den ved finansiel leasing indregnede vardi udger
tkr. 677.-.

Leasingforpligtigelsen udger den 30. september 2015 i alt tkr. 598,-, der er medregnet under
geldsforpligtelser.

Lejeforpligtelser
Der er indgaet lejeforpligtelser pa i alt kr. 11.600,- pr. méned og med en lobetid pa 48 méaneder
fra den den 21/1 2015 svarende til en restlobetid pa 39 méneder pr. 30. september 2015.
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