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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for Hydract A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 28. marts 2024

Direktion

Peter Espersen Morten Lindberg

adm. direktor direktor

Bestyrelse

Lars Johansson Ann Bodilsen Jens Baeck-Nielsen
formand

Frederik Wellendorph
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Hydract A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Hydract A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, pengestroamsopgerelse, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet 1 revisionspétegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Veasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pé, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulig-
hed for at fortsatte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvor det fremgar, at det for indeveerende
er usikkert, om den budgetterede aktivitet opnés, samt om der opnés tilfersel af den nedvendige likviditet
til at gennemfore de planlagte aktiviteter for 2024. Det er ledelsens vurdering, at ordrerne indgas og leve-
res inden udgangen af 2024, samt at der opnas tilfersel af likviditet til at kunne gennemfore de planlagte
aktiviteter for 2024, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning
af virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Baseret péa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeld-
ende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risiko-
en for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspé-
tegning gare opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 28. marts 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Poul Spencer Poulsen Kim Vorret
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23324 mne33256
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Hydract A/S

Nybovej 34

7500 Holstebro

Hjemmeside: www.hydract.com
E-mail: info@hydract.dk
CVR-nr.: 31873037

Stiftet: 1. november 2008
Hjemsted: Holstebro

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

15. regnskabsér

Lars Johansson, formand
Ann Bodilsen

Jens Boeck-Nielsen
Frederik Wellendorph

Peter Espersen, adm. direktor
Morten Lindberg, direktor

PricewaterhouseCoopers, Hjaltesvej 16, 7500 Holstebro
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestar i lighed med tidligere &r i at producere og salge proces ventiler og proces-
lgsninger med den patenterede vandhydrauliske procesventil. Hydract A/S salger til fedevareindustrien
og har lige nu kunder i bryggeribranchen og mejeribranchen. Kundesegmentet omfatter derudover kunder
inden for den sanitere industri. Teknologien er baredygtig og banebrydende, og virksomheden forventer
store muligheder i markedet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Hydracts beredygtige og banebrydende teknologi kan skabe en betydende og gennemgribende forandring
i fadevare- og ingrediensindustrien ved at anvise, hvordan man med hydraulik i stedet for trykluft kan
forbedre de gkonomiske resultater og skabe en mere baredygtig produktion. Med digitalisering og nye
proces muligheder er det bade muligt at producere fadevarer baredygtigt og med hgjere indtjening. Men
det er fortsat ogsd en historie omkring, hvor svert det er at gennembryde konservative
konkurrencepragede markeder med en ny og innovativ teknologi.

I 4. kvartal 2023 fik Hydract sin ferste vasentlige ordre til et dansk mejeriselskab med levering i 1.
halvar 2024. Mejeribranchen har fart pa deres opstilling til beredygtig og digitaliseret produktion,
Hydract har koncentreret sine salgs- og udviklingsressourcer indenfor mejeriindustrien, hvorfra vi
forventer sterstedelen af vaksten kommer de neeste ar.

Arets resultat har veeret meget utilfredsstillende som folge af manglende omsatning, men ledelsen har set
salgsindsatsen bare frugt, effekten er dog stadig forskudt og dermed det utilfredsstillende resultat 1 2023.
Salgsgennembruddet i mejeriindustrien viser, hvor betydende den den danske mejeriindustri har i
Europa, og Hydract ser flere kontakter i mejerisektoren pa baggrund af ordren i 2023.

Selskabet har brugt sterste delen af 2023 pa fortsat at udvikle produktprogram og
kommunikationssoftware samt at arbejde med selskabets salgspipeline.
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Ledelsesberetning

Kapitalberedskabet

Hydract A/S har pa grund af den manglende aktivitet matte arbejde med kapitalen igennem hele 2023.
Juli 2023 fik selskabet en ny vesentlig investor som sikrede driftskapital i 2023 i henhold til
selskabsmeddelelse nr. 34 og 39.

Hydracts ledelse har arbejdet héardt pa at finde arbejdskapital til de indkomne ordrer.
Selskabet forventer et resultat for skat for 2024 i intervallet DKK -3,0 mio. til DKK 0,3 mio.

I budgettet er der indregnet en omsatning i intervallet DKK 22,0 mio. til DKK 30,9 mio. til levering i
2024, hvor ordrer pa DKK 4,0 mio. er indgéet.

Likviditetsbudgettet for 2024 viser et behov for tilfersel af arbejdskapital (likviditet) pd minimum DKK
3,3 mio. i april/maj 2024, og en arbejdskapital pd minimum DKK 4,6 mio. til DKK 8,2 mio. i perioden
september/oktober 2024 (athanger af omsetningen), for at kunne gennemfore de planlagte aktiviteter for
2024. Selskabet forventer, at der via fakturasalg eller fakturabeléning kan fremskaffes den nedvendige
kapital.

P& nuvarende tidspunkt er selskabet i dialog med kreditinstitutter om at fremskaffe den nedvendige
arbejdskapital, ligesom selskabet er i dialog med kunder om de forventede ordrer i 2024.

Det er selskabets ledelses vurdering, at de budgetterede ordrer indgas og leveres i lgbet af 2024, samt at
der opnas tilfersel af den nedvendige likviditet i 2024 til at gennemfore de planlagte aktiviteter.

Arsregnskabet afleegges derfor under forudsaztning af fortsat drift.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Nettoomsatning 6.410.677 1.358.951
Produktionsomkostninger -6.809.787 -2.927.984
Bruttoresultat -399.110 -1.569.033
Salgs- og distributionsomkostninger -2.088.787 -2.593.788
Udviklingsomkostninger -2.519.789 -2.244.265
Administrationsomkostninger -6.084.749 -6.595.907
Andre driftsindtegter 216.171 549.574
Andre driftsomkostninger -5.889 -304.738
Resultat for finansielle poster -10.882.153 -12.758.157
Andre finansielle indtaegter 6.958 0

4  @vrige finansielle omkostninger -312.707 -212.081
Resultat for skat -11.187.902 -12.970.238
Skat af arets resultat -2.256.516 2.857.471
Arets resultat -13.444.418 -10.112.767
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -13.444.418 -10.112.767
Disponeret i alt -13.444.418 -10.112.767
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022
Anlaegsaktiver
5 Ferdiggjorte udviklingsprojekter 21.172.895 22.580.979
6 Udviklingsprojekter under udferelse 9.307.142 5.050.274
Immaterielle anleegsaktiver i alt 30.480.037 27.631.253
7 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.509.254 2.526.481
8 Indretning af lejede lokaler 44.037 68.936
Materielle anleegsaktiver i alt 1.553.291 2.595.417
9 Deposita 88.385 163.600
Finansielle anlaegsaktiver i alt 88.385 163.600
Anlaegsaktiver i alt 32.121.713 30.390.270
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 598.864 2.397.225
Varer under fremstilling 82.060 271.637
Fremstillede varer og handelsvarer 547.605 418.549
Forudbetalinger for varer 368.773 0
Varebeholdninger i alt 1.597.302 3.087.411
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 49.690 611.124
10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 6.000.000 939911
Udskudte skatteaktiver 0 1.072.041
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 132.207
Andre tilgodehavender 1.305.330 429.297
Periodeafgransningsposter 167.888 102.353
Tilgodehavender i alt 7.522.908 3.286.933
Likvide beholdninger 5.170.134 3.827.644
Omsatningsaktiver i alt 14.290.344 10.201.988
Aktiver i alt 46.412.057 40.592.258
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Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 3.102.308 2.096.154
Reserve for udviklingsomkostninger 18.926.284 16.351.641
Overfort resultat 6.713.947 17.710.159
Egenkapital i alt 28.742.539 36.157.954
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 1.184.475 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.184.475 0
Gealdsforpligtelser
11 Kreditinstitutter 0 278.588
12 Geld til pengeinstitutter 5.000.000 0
13 Leasingforpligtelser 89.406 202.379
14 Anden gzld 3.029.746 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.119.152 480.967
15 Kortfristet del af langfristet geeld 2.539.278 1.520.991
Geeld til pengeinstitutter 48.889 51.152
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4.831.127 1.301.612
Anden gaeld 946.597 1.079.582
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.365.891 3.953.337
Galdsforpligtelser i alt 16.485.043 4.434.304
Passiver i alt 46.412.057 40.592.258
1 Usikkerhed om going concern
2 Medarbejderforhold
3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
16 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2022
Kontant kapitalforhgjelse
Overfort via resultat-
disponering

Overfort fra overkurs ved
emission

Arets udviklingsomkostninger
Omkostninger vedrerende
kapitalforhejelsen
Egenkapital 1. januar 2023
Kontant kapitalforhgjelse
Overfort via resultat-
disponering

Overfort fra overkurs ved
emission

Arets udviklingsomkostninger
Omkostninger vedrerende

kapitalforhgjelsen

Reserve for

Virksomheds- Overkurs ved udviklings- Overfort
kapital emission omkostninger resultat I alt
2.000.000 0 14.440.035  25.243.881 41.683.916
96.154 4.903.850 0 0 5.000.004
0 0 0 -10.112.767 -10.112.767

0 -4.903.850 0 4.903.850

0 0 1.911.606 -1.911.606
0 0 0 -413.199 -413.199
2.096.154 0 16.351.641 17.710.159  36.157.954
1.006.154 5.765.262 0 0 6.771.416
0 0 0 -13.444418 -13.444418

0 -5.765.262 0 5.765.262

0 0 2.574.643 -2.574.643
0 0 0 -742.413 -742.413
3.102.308 0 18.926.284 6.713.947  28.742.539
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Arets resultat -13.444.418 -10.112.767
18 Reguleringer 4.814.239 -359.688
19 ZAndring i driftskapital -421.377 -964.803
Pengestroamme fra drift for finansielle poster -9.051.556 -11.437.258
Renteindbetalinger og lignende 6.958 0
Renteudbetalinger og lignende -312.707 -212.081
Pengestrom fra ordinzer drift -9.357.305 -11.649.339
Modtaget selskabsskat 0 1.051.805
Pengestroemme fra driftsaktivitet -9.357.305 -10.597.534
Kb af immaterielle anleegsaktiver -4.256.868 -3.401.540
Keb af materielle anlaegsaktiver 0 -615.226
Salg af materielle anlaegsaktiver 198.236 0
Keb af finansielle anleegsaktiver -88.385 -7.500
Salg af finansielle anlaegsaktiver 163.600 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -3.983.417 -4.024.266
Optagelse af langfristet gaeld 9.043.006 290.380
Afdrag pa langfristet geeld -386.534 -1.272.480
Kontant kapitalforhgjelse 6.029.003 4.586.805
Andring 1 kortfristet geeld til pengeinstitutter -2.263 4.537
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 14.683.212 3.609.242
Zndring i likvider 1.342.490 -11.012.558
Likvider 1. januar 3.827.644 14.840.202
Likvider 31. december 5.170.134 3.827.644
Likvider
Likvide beholdninger 5.170.134 3.827.644
Likvider 31. december 5.170.134 3.827.644
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har i 2023 indgéet ordrer for DKK 10 mio for levering i bdde 2023 og 2024 og har
fortsat de sidste ars vasentlige investeringer i produkter og udvikling af salget pa flere markeder.
Selskabet har i 2023 intensivt forsegt at f& flere ordrer iser indenfor bryggeri, mejeri og anden
drikkevareproduktion, hvilket har taget leengere tid end forst antaget. Forsinkelsen i indgaelse af
flere ordrer har betydet yderligere pres pa likviditeten.

Selskabet forventer et resultat for skat for 2024 1 intervallet DKK -3,0 mio. til DKK 0,3 mio.

I budgettet er der indregnet en omsatning i intervallet DKK 22,0 mio. til DKK 30,9 mio. til
levering i 2024, hvor ordrer pa DKK 4,0 mio. er indgéet.

Likviditetsbudgettet for 2024 viser et behov for tilfarsel af arbejdskapital (likviditet) pa minimum
DKK 3,3 mio. i april/maj 2024, og en arbejdskapital pd4 minimum DKK 4,6 mio. til DKK 8,2 mio.
i perioden september/oktober 2024 (athanger af omsatningen), for at kunne gennemfore de
planlagte aktiviteter for 2024. Selskabet forventer, at der via fakturasalg eller fakturabelédning kan
fremskaffes den nedvendige kapital.

Pé nuvarende tidspunkt er selskabet i dialog med kreditinstitutter om at fremskaffe den
nedvendige arbejdskapital, ligesom selskabet er i dialog med kunder om de forventede ordrer i
2024.

Det er for indevarende usikkert, om der indgés ordrer til levering i 2024, samt om der opnés
tilfersel af den nedvendige arbejdskapital til at gennemfore de planlagte aktiviteter i 2024. Disse
forhold indikerer, at der er vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsatte driften.

Det er ledelsens vurdering, at ordrerne indgéas og leveres inden udgangen af 2024, samt at der
opnas tilfarsel af den nedvendige likviditet 1 2024 til at gennemfore de planlagte aktiviteter.

Arsregnskabet aflegges derfor under forudsatning af fortsat drift.
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Noter

2023 2022
2.  Medarbejderforhold
Lonninger og gager 6.926.824 7.154.938
Pensioner 800.718 822.443
Andre omkostninger til social sikring 92.311 92.491
Personaleomkostninger i gvrigt 49.954 68.544
7.869.807 8.138.416
Direktion 2.053.303 2.570.098
Bestyrelse 393.750 469.719
Direktion og bestyrelse 2.447.053 3.039.817
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 10 10
3.  Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab 180.400 167.200
Honorar vedrerende lovpligtig revision 180.400 167.200
180.400 167.200
4.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 2.734 0
Andre finansielle omkostninger 309.973 212.081
312.707 212.081
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
5.  Ferdiggjorte udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 28.161.603 28.161.603
Kostpris 31. december 28.161.603 28.161.603
Afskrivninger 1. januar -5.580.624 -4.177.817
Arets afskrivninger -1.408.084 -1.402.807
Afskrivninger 31. december -6.988.708 -5.580.624
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 21.172.895 22.580.979

Det faerdiggjorte udviklingsprojekt vedrerer Hydract V1, som er selskabets hovedprodukt.

Udviklingsprojektet forventes at have en levetid pa 20 ar.

Nedskrivningstest

Selskabets ledelse har vurderet, at der er indikatorer pd, at selskabets udviklingsaktiver kan veare
udsat for verdiforringelse. Ledelsen har derfor udfert en nedskrivningstest af udviklingsaktiverne.
Nedskrivningstesten er foretaget ved at vurdere salgsvaerdien af selskabet fratrukket
salgsomkostningerne, da det er vurderet, at udviklingsaktiverne i hej grad udger den verdi, som
eksisterer i selskabet, hvorfor en eventuel keber forventes at ville henfore sterstedelen af en
salgspris til disse aktiver.

Salgsprisen for selskabet er vurderet pa basis af selskabets berskurs pr. 31/12 2023 til en verdi pa
DKK 85,0 mio. (veerdi i henhold til berskurs pr. 21. marts 2024 er DKK 49,9 mio.), som vurderes

at vaere et reelt udtryk for vaerdien af selskabet som helhed.

Nedskrivningstesten har ikke givet anledning til at foretage nedskrivninger af udviklingsaktiverne.
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Noter

31/12 2023 31/12 2022

6.  Udviklingsprojekter under udferelse

Kostpris 1. januar 5.050.274 1.648.734
Tilgang i érets lab 4.256.868 3.401.540
Kostpris 31. december 9.307.142 5.050.274
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 9.307.142 5.050.274

Selskabet udvikler lgbende fremtidige applikationer herunder fuld produktkatalog, mobilt mixing-
udstyr og andre applikationer. Det er forventeligt, at igangsatte udviklingsprojekter fortsat under
udferelse fra 2021, 2022 og 2023 vil blive afsluttet i 2024. Udviklingsprojekter aktiveres kun, nar
det forventes at tilfgje yderligere veerdi. Selskabet anser udviklingen for feerdiggjort i det gjeblik, at
produktet kan gores kommercielt.

Nedskrivningstest

Selskabets ledelse har vurderet, at der er indikatorer pd, at selskabets udviklingsaktiver kan veare
udsat for verdiforringelse. Ledelsen har derfor udfert en nedskrivningstest af udviklingsaktiverne.
Nedskrivningstesten er foretaget ved at vurdere salgsveerdien af selskabet fratrukket
salgsomkostningerne, da det er vurderet, at udviklingsaktiverne i hej grad udger den verdi, som
eksisterer i selskabet, hvorfor en eventuel keber forventes at ville henfore sterstedelen af en
salgspris til disse aktiver.

Salgsprisen for selskabet er vurderet pa basis af selskabets barskurs pr. 31/12 2023 til en verdi pa
DKK 85,0 mio. (veerdi i henhold til berskurs pr. 21. marts 2024 er DKK 49,9 mio.), som vurderes

at vaere et reelt udtryk for veerdien af selskabet som helhed.

Nedskrivningstesten har ikke givet anledning til at foretage nedskrivninger af udviklingsaktiverne.
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 4.436.834 3.821.608
Tilgang i érets lab 0 615.226
Afgang i arets lob -777.792 0
Kostpris 31. december 3.659.042 4.436.834
Afskrivninger 1. januar -1.910.353 -1.052.357
Arets afskrivninger -827.673 -857.996
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede og udrangerede
aktiver 588.238 0
Afskrivninger 31. december -2.149.788 -1.910.353
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 1.509.254 2.526.481
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig verdi pa 376.691 929.207
Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 124.491 124.491
Kostpris 31. december 124.491 124.491
Afskrivninger 1. januar -55.555 -30.656
Arets afskrivninger -24.899 -24.899
Afskrivninger 31. december -80.454 -55.555
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 44.037 68.936
Deposita
Kostpris 1. januar 163.600 156.100
Tilgang i érets lab 88.385 7.500
Afgang i rets lab -163.600 0
Kostpris 31. december 88.385 163.600
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 88.385 163.600
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
10. Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Salgsverdi af periodens produktion 6.000.000 1.218.905
Aconto faktureringer 0 -278.994
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 6.000.000 939.911
Der indregnes séledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(omsetningsaktiver) 6.000.000 939.911
6.000.000 939.911
11. Kreditinstitutter
Kreditinstitutter i alt 1.251.879 1.222.588
Heraf forfalder inden for 1 ar -1.251.879 -944.000
0 278.588
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 0 0
12. Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 5.000.000 0
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Geld til pengeinstitutter i alt 5.000.000 0
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
13. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 363.545 779.370
Heraf forfalder inden for 1 ar -274.139 -576.991
89.406 202.379
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 0 0
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Noter

14.

15.

16.

17.

Anden geeld

Anden geld i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar

Kortfristet del af langfristet gaeld

Kortfristet del af gaeld til kreditinstitut
Kortfristet del af leasingforpligtelser

Kortfristet del af anden langfristet geeld

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

31/12 2023 31/12 2022
4.043.006 0
-1.013.260 0
3.029.746 0
0 0
1.251.879 944.000
274.139 576.991
1.013.260 0
2.539.278 1.520.991

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, 1.252 tkr. og pengeinstitutter pa 5.000 t.kr., har
selskabet stillet virksomhedspant pd nominelt 7.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende

aktiver, hvis regnskabsmaessige vardi pa balancedagen udger:

Varebeholdninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

tkr.
1.597
1.133
50
6.000

Andre anlag, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023

udger 377 tkr., jevnfer note 7, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31.

december 2023 udger 364 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgéet operationelle leasingkontrakter med en samlet restleasingydelse pa 52 t.kr.,

hvoraf 26 t.kr. forfalder indenfor 1 ar. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 5-29 méneder.
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Noter

17.

18.

19.

Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)
Huslejeforpligtelser:

Der er indgéet huslejekontrakt med en uopsigelighedsperiode indtil 28. februar 2027. Forpligtelsen
udger i alt 733 t.kr., hvoraf 231 t.kr. forfalder indenfor et ar, og 502 t.kr. forfalder mellem 2-5 é&r.

Garantiforpligtelser:

Der henstar en normal garantiforpligtelse i form af funktionsansvar pa afsluttede arbejder. Garan-
tien lober i 2 &r efter overtagelsen, som fandt sted i 1. april 2023.

Sambeskatning

Selskabet er udtradt af sambeskatningen med det tidligere administrationsselskab Peter Espersen
Holding ApS pr. 21. juli 2023 og hefter for skattekrav mod de evrige selskaber i sambeskatningen
frem til tidspunktet for udtraeeden af sambeskatningen.

2023 2022
Reguleringer

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 2.260.656 2.285.702
Avance ved afthendelse af anleegsaktiver -8.682 0
Andre finansielle indtaegter -6.958 0
Ovrige finansielle omkostninger 312.707 212.081
Skat af arets resultat 2.256.516 -2.857.471
4.814.239 -359.688

Zndring i driftskapital
Zndring 1 varebeholdninger 1.490.109 -746.803
Andring i tilgodehavender -5.308.016 1.760.781
Andring i leverandergeeld og anden gald 3.396.530 -1.978.781
-421.377 -964.803
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hydract A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning omfatter salg af varer, hvor betingelserne for salg af varer
anses for opfyldt pa kontinuerlig basis og overdragelse af kontrollen til keber sker i takt med arbejdets
udferelse. Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsatningen i takt med, at arbej-
det udferes, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsverdien af &rets udferte arbejder (produktionsme-
toden). Nettoomsetningen indregnes, nir de samlede indtegter og omkostninger og feerdiggerelsesgraden
pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilgd sel-
skabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der atholdes for at
opna arets nettoomsatning. Der indregnes direkte og indirekte fremstillingsomkostninger, herunder om-
kostninger til ravarer og hjeelpematerialer, lon og gager, vedligeholdelse samt afskrivninger.

Salgs- og distributionsomkostninger
I salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt

1 aret samt til &rets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, re-
klame- og udstillingsomkostninger, bilomkostninger samt afskrivninger.

Udviklingsomkostninger
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte eller indirekte kan
henferes til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart defineret og identificerbare, hvor den tekniske gennemferlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle aktiver, sdfremt der eksisterer en sammenhang mellem de afholdte omkostninger og en fremtidig
indtjening. Manglende myndighedsgodkendelse, kundegodkendelser og andre usikkerhedsfaktorer vil of-
te betyde, at kravene for indregning som et aktiv ikke er opfyldt, og at udviklingsomkostningerne derfor
omkostningsferes, nir de atholdes.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver samt modtagne lenrefusioner.
Endvidere indregnes modtagne tilskud.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Hydract A/S - Arsrapport for 2023 22



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing samt realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrarende transaktioner i frem-
med valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemforlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan dekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 20 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives line-
art over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-31 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feer-
diggarelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardi-
en fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien
maéles pé baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
en-kelte igangvarende arbejde.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsverdien til de medgdede omkostninger eller
nettorealisationsverdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser af-
hangig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af aconto faktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes 1 resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud.

Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgér af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfersel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber indtil 21. juni 2023. Den aktuelle sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og
med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemessige underskud. De sambeskattede selskaber ind-
gér i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestroamsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensa&tning af selskabets
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pé rentebarende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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