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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2025 for Stadil Smedie- og Maskinforretning

A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ulfborg, den 30. april 2026

Direktion

Michael Kjeldsen Aarup

Bestyrelse

Anders Dithlev Graversgaard Mads Aarup Jan Graversgaard

formand

Michael Kjeldsen Aarup
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S for regnskabsåret 1. januar -

 31. december 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-

relse, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-

skabet  i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende

i  Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA

Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af  årsregnskabet  er  ledelsen  ansvarlig for at vurdere  selskabets  evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-

bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-

dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

∙ Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse ri-

sici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

∙ Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

∙ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

∙ Konkluderer vi, om  ledelsens udarbejdelse af  årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om  selska-

bets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i

vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådan-

ne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret

på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

∙ Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-

oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

∙ Planlægger og udfører vi revisionen af årsregnskabet for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisions-

bevis vedrørende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsen-

hederne som grundlag for at udforme en konklusion om årsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede,

føre tilsyn med og gennemgå det udførte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisions-

konklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vores konklusion om  årsregnskabet  omfatter ikke  ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at  ledelsesberetningen  er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringkøbing, den 30. april 2026

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 15 80 77 76

Henrik Dalgaard

statsautoriseret revisor

mne34028
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Selskabsoplysninger

Selskabet Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S

Industriarealet 11

6990 Ulfborg

Telefon: 97 33 10 05

CVR-nr.: 19 16 32 37

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Anders Dithlev Graversgaard, formand

Mads Aarup

Jan Graversgaard

Michael Kjeldsen Aarup

Direktion Michael Kjeldsen Aarup

Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab

Birkmosevej 20A

6950 Ringkøbing

Bankforbindelse AL Sydbank A/S

Torvet 2

6950 Ringkøbing

Advokatforbindelse Saxo Advokater

Håndværkervej 1A

7120 Vejle Ø
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Hovedtal og nøgletal                     

2025 2024 2023 2022 2021

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste  20.245 18.778 18.432 11.875 9.565

Resultat af primær drift 16.893 15.008 14.484 8.595 6.473

Finansielle poster, netto -140 556 726 539 732

Årets resultat 13.045 12.153 12.032 7.164 5.776

Balance:

Balancesum 67.685 71.896 52.679 53.940 46.284

Investeringer i materielle anlægsaktiver 631 895 904 452 248

Egenkapital 32.724 39.678 31.135 22.193 17.601

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 15.566 6.424 0 0 0

Investeringsaktivitet 4.016 -900 0 0 0

Finansieringsaktivitet -5.866 -4.839 0 0 0

Pengestrømme i alt 13.716 686 0 0 0

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere 28 30 29 27 26

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 178,1 181,6 183,0 128,9 141,0

Soliditetsgrad 48,3 55,2 59,1 41,1 38,0

Egenkapitalforrentning 36,0 34,3 45,1 36,0 36,8

Der er ikke udarbejdet pengestrømsoplysninger for årene 2021-2023 for selskabet, men for den daværende koncern bestående af

selskabet og den daværende tilknyttede virksomhed, Stadil Maskinstation A/S.  Der henvises derfor til tidligere års koncernregnskaber.

 

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    

Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har omfattet handel med landbrugsmaskiner og salg af reservedele, udførsel af

reparationsarbejde, hovedsageligt indenfor landbrugssektoren, og dertil hørende aktiviteter.

Selskabet har i løbet af 2025 afhændet den tilknyttede virksomhed, Stadil Maskinstation A/S, til

selskabets kapitalejerselskaber.  Der er derfor ikke aflagt koncernregnskab for 2025.   

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er ingen væsentlige usikkerheder ved indregninger eller målinger.

Usædvanlige forhold

Der er ingen usædvanlige forhold, som har påvirket indregninger eller målinger.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabet har i 2025 realiseret en bruttofortjeneste på  20.245.100  kr. mod  18.777.765  kr.  sidste år.

Samtidig er årets resultat realiseret med 13.045.212 kr. mod 12.152.995 kr. sidste år. Selskabets balance

pr. 31. december 2025 udviser en egenkapital på 32.723.682 kr  Ledelsen anser årets resultat for tilfreds-

stillende.

Selskabet har realiseret positive pengestrømme fra driften, der er realiseret med 15.566.297 kr. mod

6.424.474  kr. sidste år. I kombination med selskabets øvrige pengestrømme, har selskabet samlet forøget

de likvide beholdninger med 13.716.002 kr. for 2025.

Opfølgning på sidste års forventede udvikling

I forhold til forventningerne til året er årets bruttofortjeneste og resultat forbedret. Årsagen til

forbedringen kan primært henføres til øget aktivitet, herunder indtjening på produktgrupper, som samlet

har forøget indtjeningen. 

Den forventede udvikling

For det kommende år forventer ledelsen et mindre resultat efter skat end i 2025 med ca. 5-15 %.  Som

anført under markedsrisici er aktiviteterne i landbrugsmaskinbranchen forbundet med usikkerhed og

variationer, hvorfor der kan komme afvigelser til den forventede udvikling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der er ikke afholdt eller planlagt forsknings- eller udviklingsomkostninger af større beløb udover

branchens normale tiltag på dette område.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Markedsrisici

Landbrugsmaskinbranchen er en konjunkturfølsom branche med afhængighed af vejrforhold og priser på

de forskellige landbrugsprodukter.   Endvidere forventes branchen at blive mærket af holdningen til

landbruget generelt med hensyn til miljøforhold samt dyrevelfærd, hvilket er forhold, der kan påvirke

selskabets fremtidige aktivitet.
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Ledelsesberetning

Finansielle risici

Selskabets kommercielle aktiviteter medfører finansielle risici i form af valuta-, rente og kreditrisici.

Valutarisikoen knytter sig primært til varekøb i udenlandsk valuta. Denne risiko vurderes ikke betydelig

og afdækkes ikke. Renterisikoen knytter sig til de korte renter, der ikke er væsentlige, og som ikke

afdækkes. Kreditrisikoen vedrører primært selskabets omsætning af værkstedsydelser, reservedele og

tilbehør, som gennem spredning på mange kunder vurderes som begrænset. Salg af såvel nye og brugte

maskiner sker som udgangspunkt mod kundens finansiering fra finansieringsselskaber eller kontant

betaling.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af

årsrapporten.

Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S · Årsrapport for 2025 8



Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene pr. 31. december 2024 i forhold til den seneste

aflagte årsrapport.   Råvarer og hjælpematerialer er forøget med 2.450 t.kr., og fremstillede varer og

handelsvarer er reduceret med et tilsvarende beløb. 

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regn-

skabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde  sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtel-

ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtægter.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning valgt IAS 18.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-

ningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-

ter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes for at

opnå årets nettoomsætning. Der indregnes direkte og indirekte fremstillingsomkostninger, herunder om-

kostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, energiforbrug, vedligeholdelse, leasing samt af-

skrivninger på produktionsanlæg, med regulering for ændringer i færdigvarelagre og varer under fremstil-

ling.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt

i året samt til årets gennemførte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, re-

klame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administration,

herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt

afskrivninger.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-

vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver samt modtagne lønrefusioner.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat

efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og tillæg

af negativ goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører  regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-

nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgø-

relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfø-

res til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-

skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger

restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på

de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 30 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-7 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre værdis

metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksom-

hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med

fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resteren-

de værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-

rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver  samt kapitalandele i  tilknyttede

virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskriv-

ning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere

end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-

ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra

anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller ak-

tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af såvel fær-

diggørelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdi-

en fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har

valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,

hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være ind-

truffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforrin-

get. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, fore-

tages nedskrivning på individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-

tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-

hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Ikke-børsnoterede kapitalandele måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien,

såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-

knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-

le udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende ar-

bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en tidli-

gere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen

vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen

tidsmæssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, måles forpligtelsen til dagsværdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på 1-5 år. De

hensatte forpligtelser måles på baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med

forventet forfaldstid ud over 1 år fra balancedagen tilbagediskonteres med en sats, som afspejler risiko og

forfaldstidspunkt på forpligtelsen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles

til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsak-

tivitet for året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som  selskabets  andel af resultatet reguleret for ikke-kontante

driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes

under ”Renteindtægter og udbytter, modtaget”.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af  selska-

bets  selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende

gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder,

og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for

værdiændringer.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2025 2024

Bruttofortjeneste 20.245.100 18.777.765

Distributionsomkostninger -1.029.129 -1.504.141

Administrationsomkostninger -2.188.994 -2.132.897

Andre driftsomkostninger -134.409 -132.245

Driftsresultat 16.892.568 15.008.482

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 615 112.777

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 0 241.980

Andre finansielle indtægter 497.567 509.454

Øvrige finansielle omkostninger -638.055 -307.880

Finansiering netto -139.873 556.331

Resultat før skat 16.752.695 15.564.813

2 Skat af årets resultat -3.707.483 -3.411.818

3 Årets resultat 13.045.212 12.152.995
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2025 2024

Anlægsaktiver

4 Grunde og bygninger 4.913.613 5.361.436

5 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.838.025 1.853.640

Materielle anlægsaktiver i alt 6.751.638 7.215.076

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 4.599.385

7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.500.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 0 7.099.385

Anlægsaktiver i alt 6.751.638 14.314.461

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 11.546.221 12.197.983

Fremstillede varer og handelsvarer 12.319.296 13.654.126

Varebeholdninger i alt 23.865.517 25.852.109

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.363.356 20.896.124

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.559.438

8 Udskudte skatteaktiver 96.759 0

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 95.986

Andre tilgodehavender 753.361 22.301

9 Periodeafgrænsningsposter 60.715 83.152

Tilgodehavender i alt 15.274.191 23.657.001

Andre værdipapirer og kapitalandele 9.760 4.840

Værdipapirer i alt 9.760 4.840

Likvide beholdninger 21.783.990 8.067.988

Omsætningsaktiver i alt 60.933.458 57.581.938

Aktiver i alt 67.685.096 71.896.399

Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S · Årsrapport for 2025 16



Balance 31. december

Passiver

Note 2025 2024

Egenkapital

10 Virksomhedskapital 1.200.000 1.200.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 1.099.385

Overført resultat 24.729.682 17.379.085

Foreslået udbytte for regnskabsåret 6.794.000 20.000.000

Egenkapital i alt 32.723.682 39.678.470

Hensatte forpligtelser

11 Hensættelser til udskudt skat 0 3.518

12 Andre hensatte forpligtelser 750.000 500.000

Hensatte forpligtelser i alt 750.000 503.518

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 10.392.099 19.357.878

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 216.277

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 14.458.651 5.108.601

Selskabsskat 173.760 602.870

Anden gæld 9.186.904 6.428.785

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 34.211.414 31.714.411

Gældsforpligtelser i alt 34.211.414 31.714.411

Passiver i alt 67.685.096 71.896.399

1 Medarbejderforhold

13 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-

kapital

Reserve for 

nettoopskrivning

efter den indre

værdis metode

Overført 

resultat

Foreslået 

udbytte for 

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1.

januar 2025 1.200.000 1.099.385 17.379.085 20.000.000 39.678.470

Udloddet

udbytte 0 0 0 -20.000.000 -20.000.000

Resultatandel 0 -1.099.385 7.350.597 6.794.000 13.045.212

1.200.000 0 24.729.682 6.794.000 32.723.682
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2025 2024

Årets resultat 13.045.212 12.152.995

15 Reguleringer 5.139.942 3.894.742

16 Ændring i driftskapital 1.758.501 -6.741.792

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 19.943.655 9.305.945

Renteindbetalinger og lignende 497.567 751.432

Renteudbetalinger og lignende -638.055 -307.880

Pengestrøm fra ordinær drift 19.803.167 9.749.497

Betalt selskabsskat -4.236.870 -3.325.023

Pengestrømme fra driftsaktivitet 15.566.297 6.424.474

Køb af materielle anlægsaktiver -630.649 -895.131

Salg af materielle anlægsaktiver 51.501 0

Salg af finansielle anlægsaktiver 4.600.000 0

Køb af værdipapirer -4.920 -4.840

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 4.015.932 -899.971

Betalt udbytte -20.000.000 -3.610.000

Gæld til selskabsdeltager og ledelse 14.133.773 -1.228.773

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -5.866.227 -4.838.773

Ændring i likvider 13.716.002 685.730

Likvider 1. januar 8.067.988 7.382.258

Likvider 31. december 21.783.990 8.067.988

Likvider

Likvide beholdninger 21.783.990 8.067.988

Likvider 31. december 21.783.990 8.067.988
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Noter

2025 2024

1. Medarbejderforhold

Lønninger og gager 13.448.918 12.863.337

Pensioner 3.238.727 1.881.524

Andre omkostninger til social sikring 394.358 405.406

Personaleomkostninger i øvrigt 119.942 66.216

17.201.945 15.216.483

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 28 30

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til årsregnskabslovens § 98b, stk.

3, nr. 2.

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 3.807.760 3.502.884

Årets regulering af udskudt skat -100.277 -91.066

3.707.483 3.411.818

3. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -1.099.385 112.777

Udbytte for regnskabsåret 6.794.000 20.000.000

Overføres til overført resultat 7.350.597 0

Disponeret fra overført resultat 0 -7.959.782

Disponeret i alt 13.045.212 12.152.995
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Noter

31/12 2025 31/12 2024

4. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 11.992.309 11.992.309

Kostpris 31. december 11.992.309 11.992.309

Af- og nedskrivninger 1. januar -6.630.873 -6.183.049

Årets afskrivninger -447.823 -447.824

Af- og nedskrivninger 31. december -7.078.696 -6.630.873

Regnskabsmæssig værdi 31. december 4.913.613 5.361.436

5. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 10.595.457 9.700.326

Tilgang i årets løb 630.649 895.131

Afgang i årets løb -2.948.673 0

Kostpris 31. december 8.277.433 10.595.457

Af- og nedskrivninger 1. januar -8.741.817 -8.150.386

Årets afskrivninger -609.764 -591.431

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 2.912.173 0

Af- og nedskrivninger 31. december -6.439.408 -8.741.817

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.838.025 1.853.640

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 3.500.000 3.500.000

Afgang i årets løb -3.500.000 0

Kostpris 31. december 0 3.500.000

Opskrivninger 1. januar 1.099.385 986.608

Årets resultat 0 112.777

Årets tilbageførsler på afgang -1.099.385 0

Opskrivninger 31. december 0 1.099.385

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 4.599.385
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Noter

31/12 2025 31/12 2024

7. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2.500.000 2.500.000

Afgang i årets løb -2.500.000 0

Kostpris 31. december 0 2.500.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 2.500.000

8. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar -3.518 -94.584

Udskudt skat af årets resultat 100.277 91.066

96.759 -3.518

9. Periodeafgrænsningsposter

I periodeafgrænsningsposter indgår forudbetalte poster, som vedrører ny regnskabsperiode,

herunder primært forsikringer.

10. Virksomhedskapital

Selskabets registrerede kapital på 1.200.000 kr. er fordelt på 120 aktier á nominelt 10.000 kr.

31/12 2025 31/12 2024

11. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat 1. januar 0 94.584

Udskudt skat af årets resultat 0 -91.066

0 3.518

12. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1. januar 500.000 500.000

Hensat til garantiforpligtelser 250.000 0

750.000 500.000
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Noter

13. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve på i alt 3.144 t.kr. til sikkerhed for bankgæld. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstående

grunde og bygninger samt materielle anlægsaktiver.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant på nominelt 25.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter

følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på balancedagen udgør:

t.kr.

Varebeholdninger 23.866

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.838

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.363

14. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Der er stillet garanti overfor Trafikstyrelsen på 150 t.kr.

2025 2024

15. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver 1.057.587 1.039.255

Avance ved afhændelse af anlægsaktiver -15.001 0

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -615 -112.777

Andre finansielle indtægter -497.567 -751.434

Øvrige finansielle omkostninger 638.055 307.880

Skat af årets resultat 3.707.483 3.411.818

Andre hensatte forpligtelser 250.000 0

5.139.942 3.894.742

16. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 1.986.592 -7.713.992

Ændring i tilgodehavender 5.979.569 -10.843.727

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -6.207.660 11.815.927

1.758.501 -6.741.792
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