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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er, at vaere komplementar for kommanditselskabet VesselCo 5 K/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet er nystiftet pr. 5. september 2017 og fgrste regnskabsar er afsluttet 31. december 2018.

Arets resultat udggr USD -4.381 og egenkapitalen pr. 31.12.2018 udviser USD 3.425. Selskabet forventer et positivt resultat
i kommende regnskabsar. Der henvises i gvrigt til note 1 vedrgrende kapitaltab.

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 5. september 2017 - 31. december 2018 for
VesselCo E ApS.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansiel stilling pr.

31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 5. september 2017 - 31. december
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 20. maj 2019

Direktion:

Christian Gorrissen Peter Brogaard Hansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejereni VesselCo E ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VesselCo E ApS for regnskabsaret 05.09.2017 - 31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse,
balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 05.09.2017 - 31.12.2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften, at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om elskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. maj 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Max Damborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33772
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsklasse
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling

Selskabets indtaegtsgrundlag er USD-baseret, og selskabet indgar i en koncern, hvor den relevante valuta er USD. Selskabet
har jvf. Arsregnskabsloven §16, valgt at praesentere arsrapporten i USD.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter f@rste indregning sker som beskrevet nedenfor.
Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som

be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopggrelsen som
finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner, i andre valutaer end malingsvalutaen, indregnes til kursen pa malingsvalutaen pa transaktionstidspunktet.
Gevinster og tab, som opstar mellem valutakursen patransaktionstidspunktet og kursen pa betalingstidspunktet, indregnes i
resultatopggrelsen.

USD- Kurs pr. 31. december 2018: 651.40.

Likvider, tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i andre valutaer end malingsvalutaen omregnes til
malingsvalutaen pa balancetidspunktet. Urealiserede valutakursgevinster og tab, som opstar mellem valutakursen pa
transaktionstidspunktet og balancetidspunktet, indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster. Dog indregnes
valutakursreguleringer vedrgrende poster indregnet direkte pa egenkapitalen ligeledes pa egenkapitalen.

Resultatopggrelsen:
Nettoomsaetning
Nettoomsaetning bestar af honorarer fra tilknyttede virksomheder dvs. kommanditselskaber hvori selskabet er

komplementar.
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger som revisions- og administrations-honorar.

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter omfatter renteindtaegter og realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende transaktioner i

fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger og realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende transaktioner i

fremmed valuta.

Balancen:
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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RESULTATOPG@RELSE

Nettoomsaetning

Andre eksterne omkostninger
Finansielle udgifter

Arets resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Fordeling af arets resultat
Direktionen indstiller, at arets resultat fordeles pa fglgende made:

Overfgrt resultat

Note

2018

usD

-5.272

-129

-5.402

1.021

-4.381

-4.381

-4.381
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Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Anpartskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristet geeld i alt

PASSIVER | ALT

Kapitaltab

Personaleforhold
Eventualforpligtelser
Koncernforhold

Begivenheder efter balancedagen

BALANCE

AKTIVER

PASSIVER

Note

Note

N o w e

2018
usbD

431

431

7.676

8.107

8.107

2018
usD

7.805

-4.381

3.425

4.682

4.682

8.107
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NOTER TIL REGNSKABET

Note 1 Kapitaltab

Selskabet har pr. 31. december 2018 tabt mere end halvdelen af sin egenkapital. Trods dette, er selskabets regnskab aflagt
med fortsat drift for gje. Ledelsen forventer at egenkapitalen reetablere ved fremtidig indtjening gennem den Igbende
drift. Selskabets ejer vil om ngdvendigt stille kreditfaciliteter til radighed.

Note 2 Skat af arets resultat 2018
usbD
Arets aktuelle skat 1.021
1.021
Note 3 Personaleforhold

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til ledelsen.

Note 4 Anpartsskapital
Virksomhedens kapital udggr DKK 50.000, svarende til USD 7.805 pr. stiftelsesdato.
Virksomhedens kapital er fordelt pa anparter af DKK 1.000 eller multipla heraf.

Note 5 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter som komplementar i VesselCo 5 K/S, Gentofte, for samtlige forpligtelser i dette selskab.

Selskabet har stillet sikkerhed overfor TORM plc og TORM A/S for USD 229 mio. pr. 31. december 2018 ved afgivelse af
selvskyldnerkaution.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med TORM A/S som administrationsselskab.
Selskabet hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber.

Note 6 Koncernforhold

VesselCo E ApS indgar i TORM plc koncernen
TORM plc, Birchin Court 20, Birchin Lane
London EC3V 9DU United Kingdom

Note 7 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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