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Daniel Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Daniel Holding ApS
Hjarbeekvej 65
8831 Lagstrup
Telefon: 86 60 25 30
Hjemsted: Lagstrup
CVR-nr.: 20 21 75 37

Direktion

Kim Krull Jergensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordea Bank Danmark A/S
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Daniel Holding ApS

Koncernoversigt
Daniel Holding ApS
(Bovictus Koncernen)
Dattervirksomheder Assoclerede virksomheder
Aktive Selskaber
driftsselskaber uden aktivitet
- Investerings- Investerings-
B t g
o::'cs s selskabet Kim selskabetaf Profact ApS
100% gzt Jergensen ApS 1. jun_i 2007 ApS E0% se=t
100% =t 50% set
Kim Jsrgensen Investerings- Homelife
Eiend A/S selskabet af A/S
jencdomme 24. maj 2006 ApS i
100% g=t e am e E0% g=t
ED 4% g=t
Aristo Pack A/S AK Invest
100% s=t ApS
EE 100% gst
Zone International
ApS
100% 5=t
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Daniel Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.13 - 31.12.183 for Daniel
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.13 og resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.13 - 31.12.13.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lagstrup, den 30. april 2014

Direktionen

Kim Krull Jergensen
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Daniel Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Daniel Holding ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Daniel Holding ApS for regnskabséret
01.01.13 - 31.12.13, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysnin-
ger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-
trol, der er relevant for koncernens og selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens
og selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede prae-
sentation af koncernregnskabet og adrsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.13 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséaret 01.01.13 - 31.12.13 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Daniel Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen har anfert betingelserne
for, at selskabet kan fortsaette sin drift, og dermed begrundet, hvorfor selskabets arsregnskab er aflagt
under forudseetning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerheden og valget af

regnskabsprincip.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet.

Viborg, den 30. april 2014

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Flemming Laigaard
Statsaut. revisor
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Daniel Holding ApS

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2013 2012 2011 2010 2009
Resultat
EBITDA 12.272 9.263 9.003 -3.198 12.433
Resultat af primeer drift 9.355 5.543 4.785 -7.388 8.778
Finansielle poster i alt -10.731 -9.360 -10.967 -12.454 -5.940
Arets resultat -2.168 -9.396 -9.497 -12.494 737
Balance
Samlede aktiver 134.066  143.452 1535657 176.130 181.587
Indeks 74 79 85 97 100
Finansielle aktiver 5.697 6.779 13.050 17.710 34.366
Indeks 17 20 38 52 100
Investeringer i materielle anleegsaktiver 1.656 395 4794 4797 5.823
Indeks 28 7 82 82 100
Egenkapital -22.177 -21.359 -11.354 1.338 14.545
Indeks -162 -147 -78 9 100
Pengestremme
Nettopengestrem fra:
Driften 7.487 -3.074 6.688 -14.095 8.643
Investeringer -1.830 858 -274 12.348 -33.812
Finansiering -1.605 -19.013 -3.130 -1.698 21.815
Arets pengestromme 4.052 -21.229 3.284 -3.445 -3.354
Nogletal
2013 2012 2011 2010 2009
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning - % - % - % - % 5,2%
Soliditet
Egenkapitalandel -17% -14,9% -7,4% 0,8% 8,0%
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Daniel Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestér i at drive engroshandel med isenkramvarer.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold
Resultatopgerelsen for tiden 01.01.13 - 31.12.13 udviser et resultat pd DKK -2.045.405 mod DKK
-9.395.516 for tiden 01.01.12 - 31.12.12. Balancen viser en egenkapital pa DKK -22.176.916.

Koncernresultatet er fortsat pavirket negativt af nedskrivninger pa 1,7 mio. DKK pé finansielle anleegs-

aktiver.

Udviklingen i koncernens vaesentligste datterselskab — Bovictus A/S - er tilfredsstillende, hvilket er
medvirkende til ggning i EBITDA med 3 mio. DKK, samtidig med at koncernens pengestremme fra

driftsaktiviteten er positiv med 7,5 mio. DKK.

Resultat af den primeere drift pa 9,3 mio DKK lever ikke fuldt op til forventningerne, men vurderes som

veerende tilfredsstillende under de givne markedsforhold.

Det samlede koncernresultat efter skat anses for mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling veesentligt.

Selskabets forventede udvikling
I 2014 vil fokuseringen pa indtjeningen i Bovictus A/S fortseette og der foretages investeringer i
selskabets organisation, der forventes at bidrage positivt til den fremadrettede vaekst og indtjening i

datterselskabet.

Der forventes for det kommende ar et tilfredsstillende positivt koncernresultat med samtidig positiv

cash flow.
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Daniel Holding ApS

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed
2013 2012 2013 2012
Note DKK DKK DKK DKK
Bruttofortjeneste 31.662.748 30.521.825 -101.112 -113.816
2 Personaleomkostninger -19.390.430 -21.259.289 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger 12.272.318 9.262.536 -101.112 -113.816
Af- og nedskrivninger af materielle og imma-
terielle anleegsaktiver -2.916.904 -3.719.590 0 -13.867
Resultat af primeer drift 9.355.414 5.542.946 -101.112 -127.683
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 741.800 -3.991.333
Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder -23.596 -154.946 -23.596 -154.946
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapi-
rer og tilgodehavender, der er anleegsakti-
ver 136.920 -37.045 0 0
Andre finansielle indtesegter 389.737 329.145 106.296 127.182
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.722.231 -4.810.223 31.811 -3.500.000
3 Andre finansielle omkostninger -9.511.409 -9.689.091 -2.130.723 -1.748.736
Finansielle poster i alt -10.730.579 -14.362.160 -1.274.412 -9.267.833
Resultat for skat -1.375.165 -8.819.214 -1.375.524 -9.395.516
4 Skat af arets resultat -792.787 -576.878 -669.881 0
Arets resultat -2.167.952 -9.396.092 -2.045.405 -9.395.516
Minoritetsinteressers andel af arets resultat 122.547 576 0 0
Koncernens andel af arets resultat -2.045.405 -9.395.516 -2.045.405 -9.395.516
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -2.045.405 -9.395.516
Ialt -2.045.405 -9.395.516
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Daniel Holding ApS

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed
31.12.13 31.12.12 31.12.13 31.12.12
DKK DKK DKK DKK
Erhvervede rettigheder 1.912.218 3.126.728 0 0
Goodwill 1.293.056 1.543.056 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 3.205.274 4.669.784 0 0
Grunde og bygninger 54.805.908 55.457.782 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.129.603 1.136.513 0 0
Materielle anlsegsaktiver under udferelse og
forudbetalinger for materielle anleegsakti-
ver 1.544.060 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 57.479.571 56.594.295 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0] 0] 17.515.114 5.563.712
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.256.773 1.348.519 1.256.773 1.348.519
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.000 1.030.016 0 0
Andre tilgodehavender 2.830.364 3.101.250 2.500.000 2.500.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.088.137 5.479.785 21.271.887 9.412.231
Anlaegsaktiver i alt 64.772.982 66.743.864 21.271.887 9.412.231
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 38.789.645 44.751.697 0 0
Forudbetalinger for varer 5.468.160 5.159.683 0 0
Varebeholdninger i alt 44.257.805 49.911.380 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.937.063 19.601.420 8.793 8.886
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 469.174 403.410
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 0 21.850 0 21.850
Udskudt skatteaktiv 1.825.269 3.569.332 0 701.349
Andre tilgodehavender 1.435.895 1.179.423 436.586 7.878
Periodeafgreensningsposter 1.228.318 1.125.945 0 0
Tilgodehavender i alt 23.426.545 25.497.970 914.553 1.143.373
Andre veerdipapirer og kapitalandele 68.620 54.298 22.974 38.084
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 68.620 54.298 22.974 38.084
Likvide beholdninger 1.540.028 1.244.540 1.071 588.620
Omseetningsaktiver i alt 69.292.998 76.708.188 938.598 1.770.077
Aktiver i alt 134.065.980 143.452.052 22.210.485 11.182.308
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Daniel Holding ApS

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.13 31.12.12 31.12.13 31.12.12
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 135.000 135.000 135.000 135.000
Overfort resultat -22.311.916  -21.494.302 -22.311.916 -21.494.302
Egenkapital i alt -22.176.916 -21.359.302 -22.176.916 -21.359.302
Minoritetsinteresser 112.263 234.810 0 0
Andre hensatte forpligtelser 0] 61.500 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 0 61.500 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 30.210.645 29.950.055 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 6.861.193 8.233.506 0 0
Anden geeld 8.057.947 8.734.636 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 45.129.785 46.918.197 0 0

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 3.198.725 3.015.239 0 0
Geeld til kreditinstitutter 91.066.642 94.822.915 25.788.930 15.311.066
Modtagne forudbetalinger fra kunder 130.125 412.970 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.442 864 3.505.644 90.169 45.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 17.903.490 16.589.215
Anden geeld 12.162.492 15.840.079 604.812 596.329
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 111.000.848 117.596.847 44.387.401 32.541.610
Geaeldsforpligtelser i alt 156.130.633 164.515.044 44.387.401 32.541.610
Passiver i alt 134.065.980 143.452.052 22.210.485 11.182.308

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Neertstaende parter
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Daniel Holding ApS

Koncernens pengestromsopgorelse

20183 2012
DKK DKK
Arets resultat -2.045.405 -9.395.516
Reguleringer 15.823.394 18.358.607
Forskydning i driftskapital:
Varebeholdninger 4.977.575 1.279.926
Tilgodehavender 754.436 -1.631.691
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 937.220 -2.017.402
Anden driftsafledt geeld -3.838.892 1.039.047
Pengestremme fra drift for finansielle poster 16.608.328 7.632.971
Modtagne renteindteegter og lignende indtaegter 389.737 329.145
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -9.5611.409 -11.012.309
Driftens pengestremme 7.486.656 -3.050.193
Keb af immaterielle anleegsaktiver -167.060 0
Keb af materielle anleegsaktiver -1.656.110 0
Salg af materielle anleegsaktiver 5.000 93.095
Keb af finansielle anleegsaktiver -101.799 0
Salg af finansielle anleegsaktiver 0 264.685
Modtaget udbytte 90.000 500.000
Investeringernes pengestromme -1.829.969 857.780
Afdrag pé langfristede 1an -1.604.926  -19.037.002
Finansieringens pengestromme -1.604.926 -19.037.002
Arets samlede pengestromme 4.051.761 -21.229.415
Likvide beholdninger ved arets begyndelse -93.578.375  -72.348.960
Likvide beholdninger ved arets slutning -89.526.614 -93.578.375
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 1.540.028 1.244.540
Kortfristet geeld til kreditinstitutter -91.066.642 -94.822.915
I alt -89.526.614 -93.578.375
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Daniel Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-
somheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd koncernen, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.
Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dets dattervirksomheder, hvori modervirksom-
heden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har
en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncer-
nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenlsegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapitalan-
dele, mellemvaerender og udbytter samt ikke realiseret koncernintern fortjeneste og tab pa varebehold-
ninger og anlegsaktiver.

Den pé erhvervelsestidspunktet opgjorte koncerngoodwill (positivt forskelsbelgb), indregnes som aktiv
og afskrives lineeert efter en individuel vurdering af aktivets brugstid, dog maksimalt 20 ar. Negativ
goodwill, der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pageeldende virksomheder, indregnes i
balancen under periodeafgreensningsposter og reduceres i takt med realisering af de forhold, der ligger
til grund for forskelsbelgbet.
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Daniel Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

MINORITETSINTERESSER

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Ved opgerelse af kon-
cernresultatet og koncernegenkapitalen anferes den forholdsmeessige andel af dattervirksomhedernes
resultat og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, saerskilt.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geldsforpligtelser og andre monetzere
poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i
seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,
omregnes til historiske valutakurser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre tilgode-
havender under aktiver henholdsvis i anden geeld under forpligtelser.

Aindring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestrgemme, indregnes pa egenkapitalen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er ind-
regnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overferes beleb, som er indregnet i
egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikrings-
instrumenter, indregnes sendringer i dagsveerdi lobende i resultatopgerelsen.
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Daniel Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomssetning, andre driftsindteegter, omkostninger til rdvarer og hjeelpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. For koncernen er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar t.DKK

Erhvervede rettigheder 3-b 0
Goodwill 10 0
Bygninger 40 35.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 0

Goodwill afskrives over en leengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pa under DKK 12.300 pr. stk.
indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indteegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte pad egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer foretaget direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afhesendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

I koncernens balance indregnes og maéles associerede virksomheder efter den indre veerdis metode,
hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmeessige indre veerdi reguleret for resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill samt ureali-
serede koncerninterne fortjenester og tab. I resultatopgerelsen indregnes koncernens andel af de
associerede virksomheders resultat efter eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og
tab.

I modervirksomhedens balance males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der til kostpris med fradrag for eventuel nedskrivning.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der indregnes og males til den indre
veerdis metode, med regnskabsmeessig negativ veerdi méles til DKK 0. Et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger til-
godehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til dagsveerdi i
balancen.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeaessige veerdi af anlegsaktiver, der ikke madles til dagsveerdi, vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveer-
dien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor denne er
lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende veerdi med
fradrag af nedskrivning til imgdegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrgren-
de efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsastningsaktiver, males til dagsveerdi i
balancen.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.. I de tilfeelde, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (I&nop-
tagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og laneomkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pa grundlag af den be-
regnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaseldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra driften, inve-
steringer, finansiering og eendring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte sel-
skabsskatter samt eendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af anleegsaktiver reguleret for eendringer i tilhe-
rende tilgodehavender og geeld.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejer samt optag-
else af og afdrag pé langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved &rets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger, veerdipapirer

uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.

NOGLETAL

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:

Nogletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Noter

1. Regnskabsmeaessig usikkerhed om going concern

I koncernregnskabet og arsregnskabet for regnskabséret 01.01.13 - 31.12.13 er felgende usikkerhed om
going concern veesentlig at bemaerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i koncernregnskabet
og arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Der er en lgbende positiv dialog med koncernens kreditgivere, og de finansielle partner stetter op om
koncernens udvikling. Koncernens forventede likviditetsudvikling kan indeholdes indenfor de
nuvaerende finansieringsrammer, hvorfor der ved afleeggelsen af arsrapporten forudseettes at veere
tilstraekkelig likviditet til rddighed til driften for 2014.

Koncern Modervirksomhed
2013 2012 2013 2012
DKK DKK DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Leonninger 17.118.964 18.832.600 0 0
Pensioner 1.351.442 1.395.974 0 0
Andre omkostninger til social sikring 653.386 790.624 0 0
Personaleomkostninger i gvrigt 266.638 240.091 0 0
Lalt 19.390.430 21.259.289 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i dret 58 63 0 0
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede
virksomheder 0 0 803.274 1.223.796
@vrige finansielle omkostninger 8.668.946 9.160.429 1.327.449 524.940
Valutakurstab 842.463 528.662 0 0
Lalt 9.511.409 9.689.091 2.130.723 1.748.736
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2013 2012 2013 2012
DKK DKK DKK DKK
4. Skatter
Arets udskudte skat 1.106.581 576.878 669.881 0
Regulering af tidligere ars skat -14.654 0 0 0
Regulering af udskudt skat, eendring af
skatteprocent -299.140 0] 0 0
Lalt 792.787 576.878 669.881 0
5. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder Goodwill
Koncernen:
Kostpris pr. 31.12.12 7.513.128 2.500.000
Tilgang i aret 167.060 0
Kostpris pr. 31.12.13 7.680.188 2.500.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.12 4.386.400 956.944
Afskrivninger i aret 1.381.570 250.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.13 5.767.970 1.206.944
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.13 1.912.218 1.293.056
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Materielle an-

leegsaktiver

under udferelse

og forudbeta-

Andre anleeg, linger for materi-

Grunde og driftsmateriel elle anleegs-
Belgb i DKK bygninger og inventar aktiver
Koncernen:
Kostpris pr. 31.12.12 59.648.397 10.444.653 0
Tilgang i aret 0 112.050 1.544.060
Afgang i aret 0 -100.691 0
Overfarsler i arets lgb til/fra andre poster 0 676.000 0
Kostpris pr. 31.12.13 59.648.397 11.132.112 1.544.060
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.12 4.167.725 9.487.530 0
Afskrivninger i aret 674.764 615.570 0
Arets af- og nedskrivninger pé afheendede akti-
ver 0 -100.591 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.13 4.842.489 10.002.509 0
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 31.12.13 54.805.908 1.129.603 1.544.060
Koncern Modervirksomhed
31.12.183 31.12.12 31.12.183 31.12.12
DKK DKK DKK DKK
7. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris pr. 31.12.12 0 0 62.154.675 64.120.901
Tilgang i aret 0 0 9.950.000 0
Afgang i aret 0 0 -316.332 -1.966.226
Kostpris pr. 31.12.13 0 0 71.788.343 62.154.675
Opskrivninger pr. 31.12.12 0 0 -56.590.963 -53.530.234
Egenkapitalreguleringer 0 0 1.227.791 -610.108
Arets resultat 0 0 741.800  -3.894.667
Udbytte 0 0 0 -373.000
Arets tilbagefersel af tidligere ars
opskrivninger 0 0 348.143 1.817.046
Opskrivninger pr. 31.12.13 0 0 -54.273.229 -56.590.963
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.13 0 0 17.515.114 5.563.712
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Noter
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - fortsat -
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
Bovictus A/S, Legstrup 100%
Aristo Pack A/S, Legstrup 100%
Kim Jergensen Ejendomme A/S, Logstrup 100%
AK Invest ApS, Lagstrup 100%
Investeringsselskabet Kim Jergensen ApS, Legstrup 100%
Zone International ApS, Legstrup 100%
Investeringsselskabet af 24. maj 2006 ApS, Legstrup 50,4%
Koncern Modervirksomhed
31.12.183 31.12.12 31.12.183 31.12.12
DKK DKK DKK DKK
8. Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris pr. 31.12.12 437.500 437.500 437.500 437.500
Kostpris pr. 31.12.13 437.500 437.500 437.500 437.500
Opskrivninger pr. 31.12.12 911.019 1.565.965 911.019 1.565.965
Arets resultat -1.746 -154.946 -1.746 -154.946
Udbytte -90.000 -500.000 -90.000 -500.000
Opskrivninger pr. 31.12.13 819.273 911.019 819.273 911.019
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.13 1.256.773 1.348.519 1.256.773 1.348.519
Associerede virksomheder
Navn Ejerandel
Homelife A/S, Risskov 50%
Investeringsselskabet af 1. juni 2007 ApS, Stoholm 50%
Profact ApS, Viborg 50%
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Noter

9. Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdi-

Andre tilgode- papirer og
Belgb i DKK havender kapitalandele
Koncernen:
Kostpris pr. 31.12.12 6.497.611 1.316.716
Tilgang i aret 101.799 0
Kostpris pr. 31.12.13 6.599.410 1.316.716
Nedskrivninger pr. 31.12.12 3.769.046 286.700
Nedskrivninger i dret 0 1.029.016
Nedskrivninger pr. 31.12.13 3.769.046 1.315.716
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.13 2.830.364 1.000
Koncern Modervirksomhed

31.12.183 31.12.12 31.12.183 31.12.12
DKK DKK DKK DKK

10. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger 1.228.318 1.125.945 0 0
Lalt 1.228.318 1.125.945 0 0
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Noter
11. Egenkapital

Overfart
Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Koncernen:
Egenkapitalopgerelse 01.01.12-31.12.12
Saldo pr. 01.01.12 135.000 -11.488.678
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0] -813.477
Forslag til resultatdisponering 0 -9.395.616
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 203.369
Saldo pr. 31.12.12 135.000 -21.494.302
Egenkapitalopgerelse 01.01.13 - 31.12.13
Saldo pr. 01.01.13 135.000 -21.494.302
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 1.637.055
Forslag til resultatdisponering 0 -2.045.405
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 -409.264
Saldo pr. 31.12.13 135.000 -22.311.916
Modervirksomheden:
Egenkapitalopgerelse 01.01.12-31.12.12
Saldo pr. 01.01.12 135.000 -11.488.678
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 -610.108
Forslag til resultatdisponering 0 -9.395.616
Saldo pr. 31.12.12 135.000 -21.494.302
Egenkapitalopgerelse 01.01.13 - 31.12.13
Saldo pr. 01.01.13 135.000 -21.494.302
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 1.227.791
Forslag til resultatdisponering 0 -2.045.405
Saldo pr. 31.12.13 135.000 -22.311.916

Der har ikke veeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.

Selskabskapitalen bestar af:
Antal Pélydende veerdi

Anpartsklasse A 135 1.000
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Noter
Koncern
31.12.13 31.12.12
DKK DKK
12. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser pr. 31.12.12 234.810 207.155
Andel af rets resultat -122.547 27.655
Minoritetsinteresser pr. 31.12.13 112.263 234.810
13. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.13 31.12.12
Koncernen:
Geeld til realkreditinstitutter 912.228 20.700.949 31.122.873 31.593.000
Kreditinstitutter i gvrigt 1.372.239 0 8.233.432 9.605.800
Anden geeld 914.258 0 8.972.205 8.734.636
Ialt 3.198.725 20.700.949 48.328.510 49.933.436

14. Eventualforpligtelser
Koncernen:
Almindelige garantiforpligtelser for leverede varer.

Toldvesenet i Norge, NOK. 600.000.

Modervirksomheden:

Moderselskabet har afgivet tilbagetreedelseserkleering pa t.DKK 8.000 overfor Nordea A/S vedrgrende
tilgodehavende hos datterselskabet Bovictus A/S. Moderselskabet har ingen tilgodehavende hos
Bovictus A/S pr. 31.12.13.

Selskabet har afgivet aktietegningsretten til Nordea A/S til sikkerhed for al skyld.

Moderselskabet har stillet selskyldnerkaution overfor Nordea A/S for koncernforbundne selskaber.
Kautionsforpligtelsen daekker en samlet kreditramme pé t.DKK 76.416.
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Noter

15. Sikkerhedsstillelser
Koncernen:

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 31.123 er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 54.806.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 15.000, der giver pant i ovenstdende grunde og
bygninger. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i gvrigt, i alt t..DKK
99.300.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har koncernen afgivet virksomhedspant pa t.DKK 60.000.
Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.13 felgende aktiver til regnskabsmaessig veerdi:

Goodwill og immaterielle rettigheder, t.DKK 3.205

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar t.DKK 1.066

Varebeholdninger t.DKK 44.258

Simple fordringer, t.DKK 21.831

Modervirksomheden:

Veaerdipapirer i depot med en bogfert veerdi pa t.DKK 23 ligger til sikkerhed for eget og datterselskabers
engagement med kreditinstitutter i gvrigt.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i gvrigt, har moderselskabet stillet sikkerhed i aktier og
anparter i underliggende datterselskaber med en bogfert veerdi pr. 31.12.13 ar. t. DKK 16.657.

Koncern Modervirksomhed

31.12.183 31.12.12 31.12.183 31.12.12
DKK DKK DKK DKK

16. Kontraktlige forpligtelser

Leje og leasingydelser:

Neeste ar 766.418 918.796 0 0
2-b5ar 697.036 1.603.975 0 0
[alt 1.463.454 2.522.771 0 0

17. Neertstdende parter

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er optaget i koncernens ejerbog med en ejerandel pa mindst 5% af
selskabskapitalen:

Kim Krull Jergensen, Viborg.
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Noter
Koncern
2013 2012
DKK DKK
18. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 2.921.904 3.719.5690
Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -5.000 0
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 23.596 154.946
Andre finansielle indteegter -389.737 -329.145
Andre finansielle omkostninger 9.511.409 9.689.091
Nedskrivning af finansielle aktiver 1.722.231 4.810.223
Skat af arets resultat 792.787 576.878
Andre hensatte forpligtelser -61.500 -323.500
@vrige reguleringer 1.307.704 60.524
Lalt 15.823.394 18.3568.607
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